ESTADOS UNIDOS

GRUPO FINANCIERO LAFISE H

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Ala Junta Directiva, a los accionistas de

Grupo Financiero Lafise Honduras

Y la Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros combinados de Grupo Financiero Lafise Honduras (“El Grupo”), los
cuales comprenden los estados combinados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, 2017 y
2016, y los estados combinados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros combinados que se acompafian presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Grupo Financiero Lafise Honduras al 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (‘CNBS”)
descritas en la nota 2 a los estados financieros combinados.

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe
en la seccion de Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Combinados. Somos independientes de El Grupo de acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de
la Contabilidad (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores y hemos cumplido nuestras ofras responsabilidades de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Base contable - Sin calificar nuestra opinién de auditoria, El Grupo prepara sus estados financieros
combinados con base en las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la
CNBS descritas en la nota 2 a los estados financieros combinados, para su presentacion a la CNBS, las
cuales difieren, en ciertos aspectos, de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), tal
como se describe en la nota 46 en donde la administracién de El Grupo ha identificado las principales
diferencias. Por lo tanto, los estados financieros combinados que se acompafian no tienen como propésito
presentar la situacion financiera combinado, el desempefio financiero y los flujos de efectivo combinados de
El Grupo de conformidad con las NIIF y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica de Honduras.

Deloitte

Sin calificar la opinién como se indica en la nota 27, a los estados financieros combinados, El Grupo tiene
transacciones y relaciones importantes con compafiias relacionadas.

Sin calificar nuestra opinién de auditoria y conforme se detalla en la nota 50 a los estados financieros
combinados, El Grupo reestructuré sus estados financieros combinados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
emitidos con fecha 11 de abril de 2018, debido a que se realizaron reclasificaciones, producto de que la
CNBS realizé cambios en la presentacion y publicacion de los estados financieros para la compafiia de
seguros, por lo expresado anteriormente las cifras presentadas en los estados financieros combinados que
se acompafan, difieren de las cifras presentadas en los estados financieros combinados auditados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016

Responsabilidades de la Administracion y los Responsables del Gobierno de EI Grupo en relacion con los
Estados Financieros Combinados.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
combinados de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas
por la CNBS descritas en la nota 2 de los estados financieros combinados y por aquel control interno que la
Administracion determine como necesario para permitir la preparacion de estados financieros combinados
libres de errores materiales, tanto por fraude como por error no relacionado con fraude.

En la preparacion de los estados financieros combinados, la Administracion de cada entidad miembro de El
Grupo es responsable de evaluar la capacidad para continuar como negocio en marcha, revelando, si le
fuese aplicable, los asuntos relacionados con el supuesto de negocio en marcha y utilizando dicho principio
contable, a menos que la Administracion de cada entidad miembro de El Grupo tenga la intencién de liquidar
0 de cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno de cada institucion miembro de El Grupo son responsables de la supervision
del proceso de generacion de informacion financiera de El Grupo Financieros Lafise Honduras.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros Combinados.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros combinados en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error no relacionado con fraude, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, detectara siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
no relacionado con fraude, y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
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Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas con base en
los estados financieros combinados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y valoramos los riegos de error material en los estados financieros combinados, debido a
fraude o error no relacionado con fraude, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es méas elevado
que en el caso de un error material debido a error no relacionado con fraude, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o una evasion del
control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de EI Grupo.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién del principio de negocio en marcha por parte de cada
entidad miembro de El Grupo y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de cada entidad miembro de El Grupo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones correspondientes en los estados financieros combinados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién de auditoria. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros podrian causar que cada entidad miembro de El Grupo cese de operar como
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros combinados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de forma que logren su presentacion fiel.

- Obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria con respecto a la informacion financiera de las
entidades o de las actividades de los negocios dentro de El Grupo, para expresar una opinién sobre los
estados financieros combinados. Somos responsables por la direccién, supervision y ejecucion de la
auditoria de grupo. Solamente somos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno de cada entidad miembro de EI Grupo en relacion con
otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Honduras, C. A.
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ESTADOS UNIDOS

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS
ESTADOS COMBINADOS DE SITUACION FINANCIERA 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

2018 2017

(Reestructurado)

2016

(Reestructurado)

Notas

ACTIVO

Disponibilidades 2a,4 L 2509907550 L 2,545968,719 L 2457,281,706

Activos financieros a costo amortizado 2b,5  1,208,185424  1,978,597,503 969,915,842
Préstamos e intereses por cobrar
(neto) 2c,6 10481462298 8861598806 8671519828
Inversiones en ofras entidades 2d,7 8,100,000 8,100,000 8,100,000
Primas por cobrar (neto) 28 143,856,366 104,165,470 98,359,376
Cuentas por cobrar 2e,9 316,027,402 164,684,056 73,154,593
Deuda a cargo reaseguradores y
reafianzadores (neto) 2,10 36,817,639 27,905,200 55,696,039
Bienes recibidos en dacion de pago
(neto) 2,13 349,512,776 576,949,045 399,896,459
Gastos anticipados 2, 14 20,494,513 12,225,066 22,546,056
Activos intangibles (neto) 2i,12 10,981,550 13,142,884 5,392,270
Propiedades, mobiliario y equipo
(neto) 29,11 323,426,494 339,472,303 347,709,108
Otros activos (neto) 2k, 15 32,019,060 34,651,876 54,192,653
Total Activo L 15440,791,072 L 14,667,460,928 L 13,163,763,930
PASIVO
Depésitos 216 L 10,172,275223 L 9,424,690,598 L 8,318,666,200
Otras exigibilidades 17 17,577,306 21,295,704 29,495,916
Obligaciones con asegurados 16,668,755 8,381,646 6,169,933
Reserva para siniestros 2f, 18 66,430,535 57,508,796 97,887,800
Reservas técnicas y matematicas 2f 19 98,424,052 88,502,665 92,178,333
Obligaciones con reaseguradores y
reafianzadores 2f, 20 11,304,736 44,975,653 21,343,645
Obligaciones con agentes e
intermediarios 2f, 21 23,332,312 15,117,084 13,595,074
Obligaciones financieras 2m,22  3098,083848  3,310,360,043  2,389,531,995
Deuda subordinada a término 2m, 23 410,760,208 322,924,154 300,724,573
Créditos diferidos 458,758 458 517 304,693
Impuesto sobre la renta por pagar 44 7,529,780 22,398,767 21,658,733
Beneficios a empleados 2n,47 38,798,189 44,071,560 24,597,100
Otros pasivos 20,24 226,929,671 224,879,593 269,237,617
Interés minoritario 25 1,289,623 1,458,605 1492173
Total Pasivo L 14,189,862,996 L 13,587,023,385 L 12,086,883,785
PATRIMONIO
Capital Social - acciones comunes 26 L 163424200 L 143424200 L 125,039,200
Capital Social — acciones
preferentes 26 144,172,800
Aportes Patrimoniales no
Capitalizados 392,152,496 392,041,465 392,041,465
Reserva legal 2t 12,306,277 9,656,475 5,990,637
Utiidades acumuladas 436,800,252 433,243,353 451,736,793
Patrimonio restringido no distribuible 26 102,072,050 102,072,050 102,072,050
Total patrimonio 1,250,928075  1,080437543  1,076,880,145

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO L 15440,791,071 L 14,667,460,928 L 13,163,763,930

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados.

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS

ESTADOS COMBINADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Lempiras)

Notas  Acciones Acciones Rfserva Aportes Utilidades Patrlmonlo Total
comunes preferentes  legal  Patrimoniales no acumuladas restringido no

SALDOAL 31 DE capitalizados distribuible
DICIEMBRE DE 2016 L 125,039,200 L 5990637 L 392041465 L 451,736,793 L 102,072,050 L 1,076,880,145
Resuttado integral y utided
neta del afio 111,138,830 111,138,830
Otros 33,568 33,568
Compra de acciones de
Seguros Lafise 18,385,000 18,385,000
Dividendos pagados 2% 74,334,884 (71,000,000) (71,000,000)
Aportes en efectivo 6 74,334,884
Traslado a la provision para
préstamos de
dudoso recaudo 6 74,334,884 (55,000,000) (129,334,884)
Traslado de reserva legal 3/665,838 (3,665,838)
SALDOAL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 143,424,200 9656475 392,041,465 433243353 102,072,050  1,080437,543
Resuttado integral y utiidad
neta del afio 64,515,237 64,515,237
QOtros 111,031 57,950 168,981
Aumento de captal 2% 144,172,800 144,172,800
Traslado a la provision para
préstamos de
dudoso recaudo 6 (33,000,000) (38,000,000
Traslado a reserva legal 2649802 (2649802) -
Capitalizacion de utiidades 26 20,000,000 (20,000,000)
Ajustes por adopcion por
primera vez de cambios en
polficas contables para la
compaiia de seguros (366,486) (366,486)
SALDOAL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 L 163424200 L 144172800 L 12306277 L 392152496 L 436800252 L 102,072,050 L 1,250928,075

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados.
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Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS ;
ESTADOS COMBINADOS DE RESULTADOS INTEGRALES ANOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

Notas 2018 2017
Reestructurado
INGRESOS ( )
Préstamos y descuentos 29 L 1,091,034,821 L 1,055754,153
Inversiones 2q 106,974,955 97,386,147
Primas de seguro (neto) 2,28 454,958,674 464,982,459
Comisiones y participaciones por reaseguro cedido  2f, 29 78,853,769 66,089,297
Liberacion de reservas técnicas y matematicas 30 39,513,560 67,599,955
Siniestros y gastos de liquidacion recuperados 31 40,186,680 21,738,702
Otros Ingresos financieros 32 126,634,880 135,753,172
GASTOS FINANCIEROS
Sobre depositos 2q (493,940,385) (482,314,325)
Sobre obligaciones bancarias 2q (201,830,543) (187,817,058)
Otros gastos financieros 33 (85,064,665) (73,320,072)
COSTOS DE OPERACION Y SEGUROS
Siniestros y gastos de liquidacion 34 (100,117,396) (75,930,206)
Primas cedidas 2,35 (310,334,426) (300,484,151)
Constitucion de reservas técnicas y matematicas 36 (49,130,226) (55,848,979)
Gastos de intermediacion 2f, 37 (32,054,659) (21,055,576)
Gastos técnicos diversos 38 (40,404,249) (38,527,796)
UTILIDAD DESPUES DE INTERES Y COSTOS: 625,280,790 674,005,722
Reserva para créditos e intereses de dudoso Cobro (22,380,224) (47,772,675)
Ingresos financieros netos luego de reservas
para créditos dudosos 602,900,566 626,233,047
Ingresos por comisiones 2r, 39 268,243,628 264,480,339
Gastos por comisiones 2r, 40 (112,495,480) (96,546,700)
Ingreso neto por comisiones 155,748,148 167,933,639
Utilidad en venta de bienes recibidos en
dacion de pago 38,614,864 59,650,787
Otros ingresos (gastos) neto 2r, 41 24,641,411 19,812,238
Total otros ingresos 219,004,423 247,396,664
Total de ingresos netos 821,904,989 873,629,711
GASTOS DE OPERACION
Gastos de personal 42 (298,063,712) (308,964,473)
Otros gastos administrativos 43 (407,076,722) (390,262,719
ACTIVIDADES EXTRAORDINARIAS
Otros ingresos extraordinarios (2,749,626) (8,430,872)
Egresos extraordinarios (1,595,808)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 114,014,929 164,375,839
Impuesto sobre la renta 2,44 (49,499,691) (56,809,429)
Utilidad neta L 64515238 L 107,566,410
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados.
GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS
ESTADOS COMBINADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)
Notas 2018 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del afio 64,515,238 107,566,409
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el efectivo
provisto por las actividades de operacion:
Impuesto sobre la renta 44 49,499,691 56,809,429
Depreciacion activos fijo, amortizacién activo intangible y
amortizacion activos eventuales 11,1213 120,052,482 64,079,206
Reserva para préstamos e interés dudoso cobro 6 22,626,449 47,772,675
Reserva para primas por cobrar (481,482) (1,697,684)
Bajas de activo fijo 4,609,933 (696,323)
Reservas técnicas y matematicas 9,921,387 (3,675,668)
Reserva para siniestro 18 99,502,135 74,984,293
Gastos por intereses 780,835,588 743,451,455
Ingresos por intereses (1,198, 009 776) (1,147,754,428)
Gasto pasivo laboral 47 9,736,987 44,288,512
Cambios netos en activos y pasivos de operacion: (37,191 368) (14,872,124
Primas por cobrar (39,209,414) (4,108,410
Otros activos (156,979,977) (61,588,723)
Deudas a cargo de sociedades de seguros y
Reafianzadores (8,912,439) 27,790,838
Obligaciones con asegurados 8,287,109 2,211,711
Obligaciones con sociedades de seguros y
Reafianzadores (33,670,917) 23,632,008
Obligaciones con intermediarios 8,215,228 1,522,010
Créditos diferidos 240 153,825
Pasivo laboral pagado (15,010,358) (27,144,985)
Interés minoritario (168,982) (33,568)
Cuentas por pagar 2,050,078 (41,869,810)
Impuesto sobre la renta pagado (64,368,678) (56,069,395)
Intereses cobrados 1,169,016,108 1,171,388,246
Pagos de siniestros (90,580,397) (1 1 5,363,297)
Efectivo neto provisto por las
Actividades de Operacion 741,476,233 905,648,326
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos negociables e inversiones para mantener hasta su
vencimiento 782,626,348 (1,020,728,774)
Préstamos e interés por cobrar (1,701,017,840) (565,219,315)
Capitalizacion de activos eventuales 2425275
Venta de activos eventuales 11,12 185,549,442 57,556,728
Adgquisicién activos fijos (27,458,650) (35,663,375)
Efectivo neto (usado) en las
actividades de Inversion (760,300,700) (1,561,629,461)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Desembolsos préstamos por pagar y deuda subordinada 1,030,102,589 1,021,198,836
Cancelaciones préstamos por pagar y deuda subordinada (1,156,535,131) (72,928,067)
Depositos 747,749,532 592,927,059
Interés pagado (782,726,492) (743,948,249
Pago de dividendos 26 (71,000,000
Aumento de capital 144,172,800 18,385,000
Otros 33,569
Efectivo neto (usado en) provisto por
actividades de Financiamiento (17,236,702) 744,668,148
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO (36,061,169) 88,687,013
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO 2,545968,719 2457,281,706
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 2a,4  12,509,907,550 1.2,545,968,719
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ESTADOS UNIDOS

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresado en Lempiras)

1. INFORMACION GENERAL
El Grupo Financiero Lafise Honduras fue autorizado para operar como Grupo
Financiero mediante Resoluciéon No. 1306 del 14 de octubre de 2008 y esta

integrado por las siguientes compafiias:

Banco Lafise (Honduras), S.A. (en adelante el Banco):

El Directorio del Banco Central de Honduras segun resolucion No. 209-4/97 en
sesion del 17 de abril de 1997, autorizé la transformacién de Futuro, Asociacién
de Ahorro y Préstamo, S.A. a Banco Futuro, S.A. (el Banco).

La Asamblea General de Accionistas de fecha 18 de marzo de 2005, modificé la
denominacion social de Banco Lafise, S.A. a “Banco Lafise (Honduras), S.A.” en
adelante el “Banco”, la que fue protocolizada mediante instrumento No.56 del 21
de junio de 2005.

Durante el afio 2004, Lafise Investments, S.A. adquirié parcialmente las acciones
del Banco equivalente al 70% de capital, terminando el 31 de diciembre de 2005
Lafise Investments adquiri®6 mas acciones por lo que el porcentaje de
participacién a esa fecha fue del 90%.

Mediante instrumento No.157 del 21 de febrero de 2006, se protocolizé el acta de
Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 29 de abril de 2004, en la que se
decidi6 incrementar el capital social del Banco hasta L.200,000,000.

Por decision de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 13 de
diciembre de 2008, se aumentd el capital social del Banco en L.250,000,000 para
establecer un capital fijo de L.500,000,000, debido a ello la escritura social del
Banco fue modificada mediante instrumento publico No.3 del 30 de abril de 2009.

Mediante instrumento No.255 del 14 de junio de 2012, se protocolizé el acta de
Asamblea de Accionistas del 25 de abril de 2012, en la que se decidi6 incrementar
el capital social del Banco de L.500,000,000 a L.700,000,000.

Para lograr un fortalecimiento de la base patrimonial de la Institucién se tomo la
determinacién en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de incrementar
el capital social del Banco autorizado de L.700,000,000 a L. 900,000,000,
incremento que fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 7 de fecha 20
de diciembre de 2018.

Banco Lafise (Honduras), S.A. provee productos y servicios de banca universal,
resaltando entre sus objetivos el incentivo del ahorro libre, financiamiento de
sectores productivos, soluciones agiles para la banca de consumo y servicios que
fomentan el comercio exterior, asi como la promocion de medios de pago
electronicos.

La oficina principal del Banco esta ubicada en la Torre Lafise, Colonia San Carlos,
avenida los Proceres, Centro Corporativo, Tegucigalpa M.D.C, Honduras, C.A.

Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A. (en adelante la Casa de Bolsa):

La Casa de Bolsa se constituyd mediante instrumento publico No.227 del 28 de
octubre de 1993, en la ciudad de Tegucigalpa, Honduras, como una sociedad
andnima de capital fijo, con un capital de L350,000 dividido en acciones comunes
nominativas de L 100 cada una.

El capital social no podra ser menor a L 25,000. Mediante instrumento publico
No.127 del 28 de septiembre de 2000, el capital social de la sociedad se aumentd
a L 4,856,000. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital suscrito y pagado
es de L 4,856,000.

Con escritura publica No. 1195 del 16 de diciembre de 2002, la Casa de Bolsa
cambi6 su denominacion social a Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A.

La finalidad principal de la Casa de Bolsa es la intermediacién bursatil autorizada
por la legislacion de Honduras, asi como la compra y venta de titulos valores y de
bienes de cualquier clase, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 27 del
Reglamento de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., ademas podra
establecer sucursales dentro de la Republica de Honduras y en el extranjero.

S.A. de C.V.

Inversiones Lafise (Honduras), (en _adelante la Tenedora de

Acciones)
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Empresa cuya funcién principal es la de servir como tenedora de acciones de
Banco Lafise (Honduras), S.A. y Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A.,
domiciliada en Roatan, Islas de la Bahia y que de conformidad a la autorizacién
de Grupo Financiero otorgada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de
la Republica de Honduras, debera sujetarse a las disposiciones de la Ley del
Sistema Financiero y el Reglamento para Grupos Financieros y Supervision
Consolidada emitido por el Ente Supervisor.

Sequros Lafise (Honduras). S.A. (en adelante la Compafiia de Sequros):

Se constituyd mediante instrumento publico No. 1 del 18 de marzo de 2009, con
un capital autorizado de L120,000,000 dividido en 120,000 acciones nominativas
ordinarias, con un valor nominal de L 1,000 cada uno.

El 18 de agosto de 2016, mediante resolucién No.319-8/2016 se aprobd la
capitalizacion de utilidades generadas en el mes de diciembre 2015 con el fin de
incrementar el capital social a L 140,000,000 dividido en 140,000 acciones de
L 1,000 cada una. Esto en cumplimiento a la resolucion No.214-5/2016, emitida
por el Directorio del Banco Central de Honduras, en la cual se establecié el monto
de los capitales minimos para las instituciones de seguros del tercer grupo en
L140,000,000.

El 12 de Julio de 2018 mediante resolucion No. 289-7/2018 se aprobd la
capitalizacioén de utilidades generadas en el mes de diciembre 2016 con el fin de
incrementar el capital social a L 160,000,000 dividido en 160,000 acciones de
1,000 cada una. Esto en cumplimiento a la resolucion No.297-8/2017 del 17 de
agosto de 2017, emitida por el Directorio del Banco Central de Honduras (“BCH”),
en la cual se establecié el monto de los capitales minimos para las instituciones
de seguros del tercer grupo en L 160,000,000.

La Compafiia, Unicamente podra dedicarse a actividades que tengan relacién
directa con las operaciones de seguros o fianzas, la inversion de su capital y de
sus reservas técnicas y matematicas, la venta de bienes provenientes de
siniestros y los que fueren traspasados en pagos de deudas provenientes del giro
del negocio. Podra proveer servicios destinados exclusivamente a la atencion de
sus asegurados en relaciéon con los riesgos asumidos y podra dedicarse a
operaciones de seguros sobre las personas.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base para la Presentacion de los Estados Financieros combinados - En
requerimiento de la Comision Nacional de Banca y Seguros, los estados
financieros combinados, han sido preparados utilizando las normas contables,
practicas y disposiciones contables emitidas por dicha entidad, la cual es la base
contable prevaleciente. Las principales diferencias entre las normas de la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera deben divulgarse en una nota (véase la nota 46).

Principales Politicas Contables - Un resumen de las principales politicas
adoptadas por El Grupo, en la preparacion de los estados financieros se presenta
a continuacion:

a. Disponibilidades - Las disponibilidades incluyen efectivo disponible en caja,
documentos equivalentes que incluyen cheques y valores a cobro y pendientes de
compensacion altamente liquidos con vencimientos originales menores a 90 dias,
saldos disponibles mantenidos con bancos centrales y con otras instituciones
financieras nacionales y extranjeras, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor razonable.

b. Activos financieros - Los activos financieros de El Grupo consisten en:
efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar,
activos financieros a costo amortizado para aquellos instrumentos de los que se
espera recolectar los flujos de fondos contractuales, cartera de créditos por
préstamos concedidos y reconocida por el importe establecidos en contratos de
apertura. El valor en libros de la cartera de créditos se reduce mediante el uso de
una provision de cobro dudoso. Cuando un préstamo se considera incobrable, se
cancela contra la provisién de cobro dudoso. Los cambios en la provisién se
cargan a resultados del afio.

Inversiones en valores

Las inversiones en certificados y bonos se registran al costo de adquisicion. Las
inversiones en bonos del Gobierno de la Republica de Honduras adquiridos con
descuentos son registrados al momento de la compra al costo de adquisicion y
posteriormente al costo amortizado. Los intereses se registran sobre la base de lo
devengado.

Los intereses ganados de inversiones en certificados y bonos son informados
como ingresos por intereses en el estado de resultado y son registrados en base
a lo devengado.

I_
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Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero es la medida inicial de
dicho activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la
amortizacién acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier disminucién por deterioro.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye las correcciones
a su valor por el deterioro que hayan experimentado.

Deterioro de activos financieros medidos al costo amortizado

El Grupo evalla a la fecha de los estados financieros combinados si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros es
considerado deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto
en los flujos de efectivo estimados para el activo financiero o de El Grupo de
activos financieros que pueda ser confiablemente estimado.

Baja de activos y pasivos financieros

El Grupo da de baja en su balance a un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
durante una transaccién se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad del activo financiero. Si EI Grupo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continta con el
control del activo transferido, EI Grupo reconoce su interés retenido en el activo y
un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar.

Si El Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
de un activo financiero transferido, EI Grupo continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

El Grupo participa en transacciones mediante las que transfiere activos
reconocidos en su estado de situacion financiera, pero retiene todos o casi todos
los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una porcién de ellos. Si todos
o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos
transferidos no son eliminados.

Cuando se descarta de las cuentas un activo financiero, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la contraprestacion recibida se reconoce en resultados.
Los pasivos financieros son dados de baja cuando éstos se hayan extinguido.

c. Préstamos e intereses por cobrar (neto) - Comprende las cuentas que
representan los derechos provenientes de operaciones sujetas a riesgo crediticio,
bajo las distintas modalidades, derivados de recursos propios. Los créditos se
clasificaran en funcion de la situacién de pago en: vigentes, atrasados, vencidos,
refinanciados y en ejecucion judicial de conformidad con la normativa aplicable
emitida por la CNBS.

Los préstamos, descuentos y negociaciones se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no ganados. Los intereses
sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal pendiente de cobro
y las tasas de intereses pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método
de acumulacion. Los intereses descontados no ganados se reconocen como
ingresos durante la vida del préstamo, basandose en el método de linea recta.

Reserva para préstamos e intereses de dudosa recuperacion - El Grupo ha
adoptado las politicas dictadas por la CNBS. En cuanto a la constitucion de
reservas que establecen los siguientes porcentajes clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacion son las siguientes:
Categoria | (Créditos buenos)
Categoria Il (Especialmente mencionados)
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Categoria Ill (Crédito bajo norma)
Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)

Al 31 de diciembre de 2018 EI Grupo realizé la clasificacion de su cartera de
acuerdo a la resolucion GES No 206/12-03-2018 (diciembre 2017: No.
891/23-10-2017) emitida por la Comision para la constitucion de reservas,
establecen porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

CREDITOS

GRANDES DEUDORES COMERCIALES PEQUENOS DEUDORES COMERCIALES

CON GARANTIAS
DEPOSITOS
PIGNORADOS EN
LA MISMA
INSTITUCION,
GARANTIAS
RECIPROCAS Y/O
CONTRA
GARANTIAS
EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERA DE
PRIMER ORDEN

CON GARANTIAS
DEPOSITOS
PIGNORADOS EN LA
MISMA INSTITUCION,

CON GARANTIAS
HIPOTECARIAS SOBRE
BIENES INMUEBLES

CON GARANTIA
HIPOTECARIA
SOBRE BIENES
INMUEBLES

CATEGORIA GARANTIAS CON OTRAS MICROCREDITO

GARANTIAS

CON OTRAS
GARANTIAS

RECIPROCAS O
CCONTRA GARANTIAS
EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEN

N/A N/A N/A N/A N/A N/A 1.00%
I-A 0.50% 0.00% 0.50% 0.50% 0.00% 0.50% N/A
I-B 0.75% 0.00% 0.75% 0.75% 0.00% 1.00% N/A
[} 4.00% 0.00% 4.00% 4.00% 0.00% 4.00% 5.00%
m 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%
v 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00% 60.00%
IV-A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Iv-B N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
\ 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

CREDITOS

CREDITOS DE CONSUMO CREDITOS DE VIVIENDA

CON GARANTIA
HIPOTECARIA MAS
GARANTIAS SOBRE
DEPOSITOS
PIGNORADOS EN LA
MISMA INSTITUCION
GARANTIAS
RECIPORCAS O
CONTRA GARANTIAS
EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEN

CREDITOS AGROPECUARIOS

CCON GARANTIAS DE
DEPOSITOS EN LA
MISMA INSTITUCION,
CON GARANTIAS GARANTIAS
HIPOTECARIAS RECIPROCAS Y/O
SOBRE BIENES | CONTRA GARANTIAS
INMUEBLES EMITIDAS POR
INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE
PRIMER ORDEN

OTORGADOS PARA EDUCACION
MEDIANTE TARJETAS | CON GARANTIAS
DE CREDITO RECIPROCAS

CON GARANTIA
HIPOTECARIA
SOLAMENTE

CON OTRAS
GARANTIAS

CREDITOS DE
CONSUMO

0.00% 0.00% 0.00% 1.00% N/A 0.00% N/A N/A
N/A N/A N/A N/A 0.50% N/A 0.00% 0.00%
N/A N/A N/A N/A 1.00% N/A 0.75% 0.00%

0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 5.25% 0.00% 3.00% 3.00%

15.00% 15.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 20.00% 20.00%

60.00% 60.00% 60.00% 60.00% N/A 60.00% 50.00% 50.00%
N/A N/A N/A N/A 60.00% N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A 80.00% N/A N/A N/A

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 70.00% 70.00%

Al 31 de diciembre de 2018, mediante resolucién GES No. 206/12-03-2018
emitida por la Comisién y que dejoé sin valor y efecto las Resoluciones GE
No0.473/29-04-2015 y GES N0.891/23-10-2017 emitidas el 29 de abril de 2015 y el
23 de octubre de 2017 respectivamente.

El saldo de la reserva es una cantidad que la administracién de las entidades de
El Grupo consideran suficiente para absorber las posibles pérdidas en la
recuperacion de los préstamos a cobrar, los criterios de clasificacion de los
grandes deudores comerciales estan en funcién de la capacidad de pago del
deudor, comportamiento histérico de pago, entorno econémico y la suficiencia y
calidad de las garantias consideradas a su valor del avalio menos el porcentaje
de descuentos establecido; los pequefios deudores comerciales con garantia
hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre depdsitos en el propio banco se
clasifican con base a la mora y tomando en cuenta la suficiencia de las garantias
otorgadas por los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de
consumo y los créditos de vivienda se clasifican con base al criterio Unico de
morosidad en el pago de las cuotas de amortizacién de la deuda.

La Resolucién No. 2559/27-12-2013 modifica la determinacion de categoria Unica
por deudor, estableciendo que en caso que la categoria de mayor riesgo por tipo
de crédito represente al menos el quince por ciento (15%) de las obligaciones del
deudor en la misma institucién, tal categoria se aplicara al resto de las
obligaciones, dando como resultado la clasificacion tnica del deudor en la misma
institucion; sin embargo, este procedimiento entrd en vigencia a partir del 30 de
junio de 2014.

El Grupo puede aumentar los porcentajes de reserva requeridos, si considera que
el riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por
la Comision.

Las reservas se constituyen con efecto en resultados, aportes de accionistas o
mediante el uso de utilidades no distribuidas.
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d. Inversiones en otras entidades- Estas inversiones se registran al costo.

e. Cuentas por cobrar- Las cuentas por cobrar son activos financieros que se
mantienen dentro del modelo de negocio de El Grupo, con la finalidad de
recolectar los flujos de efectivo contractuales, por lo cual se registran y miden al
costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

f. Operaciones de seguro - Las principales normas utilizadas por El Grupo para
registrar las operaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan a
continuacién:

Reservas matemaéticas - Las reservas matematicas son registradas cuando los
contratos de seguros entran en vigor y las primas son reconocidas, de acuerdo
con las tablas actuariales aprobadas por la CNBS. Los ajustes a las reservas
matematicas son registrados en el estado de resultados combinado en cada fecha
de reporte de los estados financieros combinados. El pasivo es dado de baja
cuando el contrato expira o es cancelado.

Reservas de riesgo en curso - Las reservas de riesgos en curso sobre los ramos
de seguros distintos a vida individual, son registradas cuando los contratos de
seguros entran en vigor y las primas son reconocidas. Se determina calculando el
80% de la prima retenida no devengada de las polizas vigentes, a la fecha del
calculo, para todos los ramos excepto transporte y fianzas que es de un 50% y
aquellos seguros con primas no proporcionales al plazo del seguro. Para
determinar la prima no devengada se utiliza el método proporcional, el cual
distribuye la prima uniformemente durante la cobertura del riesgo. El célculo se
efectla de acuerdo al método denominado “de base semi-mensual” o “de los
24avos”, para los seguros anuales. En el método de los 24avos, la prima retenida
neta no devengada de las polizas vigentes, se obtiene aplicando a la produccion
vigente de cada mes, las fracciones veinticuatroavos que correspondan. Los
ajustes a la reserva de riesgo en curso son registrados en el estado de resultados
combinado en cada fecha de reporte de los estados financieros combinados.

Reserva de prevision - Esta reserva se constituye por ramos con el importe que
resulte al aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas del afio, 3% para seguros
de dafios, accidentes personales y salud y hospitalizacion y 1% para los seguros
de vida, respectivamente. La reserva sera acumulativa y solo podra afectarse
cuando la siniestralidad retenida de uno o varios ramos sea superior a un 70% o
mediante resolucién expresa de la CNBS. Se entiende por siniestralidad retenida
la razon entre el costo de siniestros netos sobre la prima retenida neta
devengada. Asimismo, solo podra dejar de incrementarse cuando sea equivalente
a 0.5 veces la reserva de riesgo en curso de la Compafiia.

Reserva para riesgos catastréficos - Son reservas por dafios causados por
acontecimientos de caracter extraordinario, tales como, fenémenos atmosféricos
de elevada gravedad, movimientos sismicos y otros de la misma intensidad y
origen. Se constituye mensualmente una reserva catastréfica por un monto
equivalente a la prioridad, méas el importe no cubierto por el contrato de reaseguro
de exceso de pérdida catastréfico, de acuerdo a una formula proporcionada por la
Comision.

Reserva de siniestros pendientes de liquidacion - E| Grupo registra como
reserva para siniestros pendientes de liquidacion todos aquellos reclamos por
siniestros ocurridos. El monto de la reserva es determinado y registrado después
de la evaluacion del siniestro y el monto asegurado de la péliza. Simultdneamente
también se registra como reserva la parte proporcional que le correspondera
pagar al reasegurador con base en los contratos firmados. La Provisién de
siniestros se calcula basandose en las sumas probables a indemnizar derivadas
de los reclamos provenientes de siniestros ocurridos, tanto si estan pendientes de
pago, de liquidacion o en conflicto, mas los gastos que se deriven de los mismos.

Reservas de siniestros ocurridos y no reportados - Esta reserva se constituye
al cierre de cada ejercicio con el equivalente a un porcentaje aplicado sobre el
total de siniestros retenidos del afio. Este porcentaje corresponde al promedio
que representen en los ultimos tres (3) afios, los siniestros ocurridos y no
reportados respecto a los siniestros netos retenidos de cada uno de esos afios.
En el calculo promedio para este porcentaje se eliminara la informacion relativa a
afios en los cuales hayan ocurrido eventos atipicos que causen desviaciones
estadisticas. Esta reserva no es acumulativa.

Reaseguro cedido - El reaseguro cedido se registra en funciéon de las primas
suscritas y la participacion de los reaseguradores con cargo a resultados del
periodo en que se aceptan los riesgos.

El reaseguro cedido se contrata con el propésito fundamental de recuperar una
porcion de las pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o
catastrofes. No obstante, los contratos de reaseguros no liberan a la Comparia
de las obligaciones contraidas con los tenedores de las pdlizas o beneficiarios.
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El reaseguro por cobrar representa el balance de los importes por cobrar a
compaifiias reaseguradoras originados por los siniestros ocurridos, en los cuales
la Compaiiia asume la responsabilidad de indemnizacion a favor del asegurado.
Los importes que se esperan recuperar de los reaseguradores se reconocen de
conformidad con las clausulas contenidas en los contratos suscritos por ambas
partes.

El reaseguro por pagar y reservas retenidas relacionadas representan el balance
de los importes por pagar a reaseguradores originados por la cesion de primas
netas de siniestros y otros conceptos relacionados, los cuales se reconocen de
conformidad con las condiciones establecidas en los contratos de reaseguros.

Las reservas a cargo de reaseguradores representan su participacion en las
reservas de siniestros pendientes de conformidad con las condiciones
establecidas en los contratos de reaseguros.

Los activos y pasivos de reaseguros son dados de baja cuando los derechos
contractuales se extinguen o caducan.

Comisiones por reaseguros cedidos — El Grupo registra estas comisiones a
tasas netas de reaseguro, determinadas por el cobro final al cliente, el cual se
integra por los gastos operativos, gastos de intermediacién y margen de
ganancia.

Primas por cobrar - neto- Las primas por cobrar son registradas por el monto
original facturado menos una reserva para primas de dudoso cobro.

Estimacién por deterioro acumulado para primas por cobrar - La Compaiiia
calcula la estimacion para primas de dudoso cobro sobre la base de porcentajes
preestablecidos por la Comision de acuerdo con la antigliedad de sus saldos. La
estimacion es ajustada y contabilizada de forma mensual, con cargo (crédito) a
resultados.

Es entendido que en caso de mora de uno o mas pagos fraccionados, la provisién
debera constituirse sobre el saldo total de la prima pendiente de cobro.

La normativa requiere que para el calculo de la estimacidn se excluyan los saldos
negativos (saldos contrarios a la naturaleza de la cuenta) por inconsistencias y/o
errores de registro, y que el calculo de la provision para primas pendientes de
cobro de los endosos “A” (por aumento de primas) se efectue a partir de la fecha
efectiva de inicio de vigencia de los mismos hasta la fecha de finalizacion de la
vigencia del contrato de seguro y/o fianza, respectivo.

Obligaciones con asegurados - Se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (legal o implicita) derivado de las obligaciones contractuales de la
Compafiia con sus asegurados como ser primas en dep6sito por contratos en
proceso de perfeccionamiento o contratos vigentes de aplicacion posterior, asi
como siniestros liquidados en varios ramos y otros beneficios establecidos en el
contrato de seguros.

Obligaciones con agentes e intermediarios — Comprende las obligaciones
pendientes de pago en favor de agentes dependientes e intermediarios por
colocacién de negocios, renovaciones y aumentos de valores asegurados,
bonificaciones, vacaciones y otros beneficios establecidos por Ley. En igual forma
se contabilizan las cantidades por pagar a las instituciones financieras por los
contratos de banca seguros suscritos. En el caso de las comisiones, las mismas
se clasifican por pagar en el momento en que el asegurado realiza el pago de la
pdliza, caso contrario se contabilizan como comisiones por devengar.

Reconocimiento de las primas de seguro - Los ingresos por primas se
reconocen en el momento de emisién de la poliza respectiva menos las
devoluciones y cancelaciones incurridas en el periodo.

Variacién de provisiones técnicas (Ingresos) - La Liberacion de provisiones
técnicas se reconoce en el estado de resultados combinado como ingresos
acumulados por ajustes y/o disminuciones de provisiones técnicas.

Salvamentos y recuperaciones — El Grupo tiene como politica registrar el
ingreso por salvamentos una vez que los bienes recuperados han sido vendidos.

Ingresos técnicos diversos - Los ingresos técnicos diversos se reconocen en el
estado de resultados por los importes que resulten de la disminuciéon de
provisiones que tengan que realizarse con relacion a las primas por cobrar,
ademas, disminucion de castigos por saldos a cargo de reaseguradores y
reafianzadores, valores recuperados de reservas especiales, derechos de
emisién de pdlizas, intereses sobre reservas retenidas, comisiones sobre
administracion de coaseguros y coafianzamientos.

Variacién de provisiones técnicas (Gastos) - La Constituciéon de provisiones
técnicas se reconoce en el estado de resultados por los importes que resulten de
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la constitucion y los ajustes al cierre del periodo contable, de las provisiones
técnicas de seguros y afianzamientos directos; de reaseguros y reafianzamientos
tomados.

Gastos de intermediacion — El Grupo contabiliza como costos el total de las
comisiones incurridas en el afio originadas por la colocacion de seguros.

Devoluciones y cancelaciones de primas - Las cancelaciones y devoluciones
de primas se reconocen en el estado de resultados por los importes que registran
las cancelaciones y devoluciones de primas de seguros directos, reaseguros
tomados y coaseguros, en el periodo o durante el ejercicio, por los importes que
previamente han sido registrados en las cuentas correspondientes de ingresos.

Uso de estimaciones de la gerencia - En la preparacion de los estados
financieros combinados, la administracion es requerida para efectuar
estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades reportadas como activas
y pasivas a la fecha de los balances de situacion y los resultados de operacion por
los periodos presentados. Los montos reales podrian diferir significativamente de
estos estimados. Las estimaciones importantes que son particularmente
susceptibles a cambios significativos se relacionan con la reserva para siniestros
pendientes de pago.

g. Propiedades, mobiliario y equipo (neto) - Todas las propiedades, mobiliario
y equipo estan registradas al costo histérico menos la depreciacion. El costo
historico incluye los gastos atribuidos directamente a la adquisicion de las
partidas.

Los costos posteriores son incluidos en la suma registrada del activo o son
reconocidos como un activo separado, que sea apropiado, solamente cuando es
probable que los beneficios econdémicos futuros asociados con la partida fluiran al
Grupo y el costo de la partida puede ser medida razonablemente. Todas las otras
reparaciones y mantenimientos son cargadas al estado de resultados durante el
ejercicio en el que son incurridas.

La depreciacion del costo de las propiedades y equipo es calculada mediante los
métodos de linea recta a lo largo de su vida Util estimada. Las propiedades,
mobiliario y equipo se deprecian como sigue:

Edificios 40
Mobiliario y equipo de oficina 5a10
Equipo de informatica 5
Vehiculos 5
Instalaciones 5a10

Los valores residuales de los activos y las vidas Utiles son revisados, y ajustados
si es necesario, en cada fecha de balance.

Los activos intangibles comprenden programas, aplicaciones y licencias, los
activos intangibles amortizables, se amortizan como sigue:

L Adivo ] Afs |

Programas, aplicaciones

y licencias 0.25-10 afios

h. Arrendamientos
a) Cuando EI Grupo es el arrendatario.

- Arrendamiento operativo

Pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos son cargados al estado
de resultados sobre una base de linea recta a lo largo del periodo de
arrendamiento. Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de
su vencimiento, cualquier pago requerido por el arrendador en concepto de
penalizacion por rescision es reconocida como un gasto en el periodo en el cual
la terminacion del contrato ocurre.

b) Cuando EI Grupo es el arrendador

- Arrendamiento operativo

Los ingresos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.
Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion y contratacion, se
afiaden al importe en libros del activo arrendado y se reconocen como gasto a lo
largo del plazo del arrendamiento, sobre la misma base que los ingresos del
arrendamiento. La amortizacién o depreciacion de estos activos se efectua de
forma coherente a las politicas que El Grupo utiliza para activos similares.

Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

i. Activos intangibles (neto) - Son activos no monetarios identificables
(susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados
por ElI Grupo. Sélo se reconocen contablemente aquéllos cuyo costo puede
estimarse de manera fiable y de los que El Grupo estima probable obtener en el
futuro beneficios economicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion o
produccion y, posteriormente, se valoran a su costo menos, segun proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Este rubro incluye el importe de los activos intangibles identificables, entre otros
conceptos, los programas y licencias informaticos

Las vidas utiles estimadas de los activos intangibles de vida definida son las
siguientes:

Programas, aplicaciones

y licencias 5 afos

j. Bienes recibidos en dacion de pago (neto) - Los bienes recibidos en
concepto de pago de créditos se contabilizan al menor valor establecido en el
reglamento respectivo. Para estos efectos se considera como valor de mercado,
el avallio pericial de los bienes realizados por perito inscrito en la CNBS.

Los bienes muebles e inmuebles que El Grupo recibe por dacién en pago o por
adjudicacion en remate judicial, se registran dentro de los 10 dias hébiles
siguientes a su adquisicion, al menor de los siguientes valores:

a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago.

b) Al del avallo practicado por un profesional inscrito en el Registro de
Evaluadores de la CNBS, neto de los descuentos contenidos en la normativa
vigente.

¢) Al consignado en el remate judicial y

d) Al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido mediante el
procedimiento sefialado, se le agregaran los gastos incurridos para asumir la
propiedad del bien.

Estos bienes son vendidos con aprobacion previa del Consejo de Administracion
de El Grupo en forma directa al publico en general, y a sus directores, accionistas
principales y partes relacionadas mediante subasta publica. Si El Grupo no
efectla la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la adjudicacién o
dacion, amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un 33% anual
segun lo establece la Resolucion No. 180/06-02-2012 emitida por la CNBS.

El resultado de la venta de los activos eventuales debe registrarse, segun sea el
caso de la siguiente manera: a) si la venta es al contado y el precio de venta es
mayor al valor registrado en libros, la diferencia se registrara como ingreso en el
momento de la venta; y, b) si la venta es al crédito y por un valor mayor al
registrado en libros, el exceso debera contabilizarse en una cuenta de pasivo y
registrarse proporcionalmente en cuentas de ingresos a medida que el valor se
vaya recuperando conforme a las cuotas del crédito pactadas. c) en el caso que
la transaccion origine una pérdida, la misma debera reconocerse en el momento
de la venta.

Los activos recibidos en dacion de pago que El Grupo tiene registrados antes de
la entrada en vigencia de la resolucién descrita en el parrafo previo anterior,
mantienen su valor de registro en base a lo que establece la Resolucion No.
1176/16-11-2004. Los bienes muebles e inmuebles que EI Grupo recibe por
dacién en pago o por adjudicacién en remate judicial, se registran al menor de los
siguientes valores: a) Al valor acordado con el deudor en la dacion en pago, b) Al
de avallo practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de
la CNBS, c) Al consignado en el remate judicial y d) El saldo de capital del crédito
neto de las reservas de valuacién requeridas por dicho crédito, previo a la
adjudicacion o adquisicion. Estos bienes son vendidos en forma directa al publico
en general y empleados, y mediante subasta publica cuando se trata de partes
relacionadas. Si EI Grupo no efectla la venta dentro de un plazo de dos afios
posterior a la adjudicacién o dacion, amortiza anualmente el valor contable de los
bienes en un 33% anual.

El Grupo dispone de un plazo de dos (2) afios contados a partir de su adquisicion
para liquidarlos, caso contrario el valor de estos activos se castiga
progresivamente durante un periodo de tres (3) afios.

k. Otros activos y gastos anticipados - Los otros activos estan conformados
principalmente por saldos a cobrar a corto plazo y erogaciones que van a ser
aplicadas a gastos o costos de periodos futuros. (formado principalmente por los
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gastos anticipados, como primas de seguros, rentas anticipadas y otros).

1. Depésitos - Los depositos de ahorro, a la vista y a plazo son clasificados como
pasivos financieros que no son mantenidos para su comercializacion y son
registrados al costo.

m. Obligaciones financieras y deuda subordinada a término - Los préstamos
y deuda subordinada a término son reconocidas inicialmente al costo que
corresponde al valor razonable de la contraprestacion recibida.
Subsecuentemente, los préstamos son reconocidos al costo amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base de acumulacién y se
calculan en funcién del capital pendiente de pago y el tipo de interés efectivo
aplicable, que es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros de
efectivo a través de la vida esperada de la obligacion.

n. Beneficios a empleados - De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de Honduras,
El Grupo, tiene la obligaciéon de pagar indemnizaciones a los empleados que
despida bajo ciertas circunstancias. Mediante Decreto No.150/2008 del 3 de
octubre de 2008, se reform¢ parcialmente el Articulo No.120 del Cédigo del
Trabajo, dicha reforma consiste en que, los trabajadores tienen derecho a recibir
un treinta y cinco (35) por ciento del importe del auxilio de cesantia que le
corresponderia por los afios de servicio después de quince afios de trabajo
continuo, si el trabajador decide voluntariamente dar por terminado un contrato de
trabajo. El Grupo tiene como politica pagar de acuerdo a lo estipulado por la Ley.

La CNBS, en el caso del Banco mediante Resoluciéon No.1378/08-09-2009 del 8
de septiembre de 2009, resolvio que las instituciones financieras deben de
constituir el pasivo laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha limite
el 31 de diciembre de 2028, esta reserva debe constituirse en un 5% anual del
total del pasivo laboral hasta constituir el 100%, y mediante Resolucion
No.1566/06-10-2009 del 6 de octubre de 2009 se ampli6 el plazo a las
instituciones financieras hasta el 31 de enero de 2010, para que a partir de esa
fecha se constituya el cinco por ciento (5%) de reserva anual incremental que
corresponde al periodo que finaliza al 31 de diciembre de 2009.

Adicionalmente, a mediados de 2015, de acuerdo a lo requerido por la Ley Marco
de proteccion social, El Grupo esta constituyendo gradualmente la reserva laboral
requerida por la ley, dicha reserva forma parte de la constitucién del pasivo laboral
mencionado en el parrafo anterior

La CNBS mediante resolucion No. 144/19-02-2018, del 20 de febrero de 2018,
resolvié reformar los lineamientos a ser observados por las instituciones del
Sistema Financiero en la Elaboracién del Plan de Constitucion del pasivo laboral,
las principales reformas abarcan la inclusién de lo establecido en los articulos 30,
56 y 59 del Decreto Legislativo No.56-2015 contentivo de la Ley Marco del
Sistema de Proteccién Social.

o. Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando El Grupo tiene una
obligacién legal o implicita como resultado de un suceso pasado y es probable
que tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econémicos
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

p. Uso de Estimaciones - Los estados financieros combinados son preparados
de conformidad con normas contables emitidas por la CNBS. Los estimados
hechos por la administracién incluyen, entre otros, estimaciones para pérdida de
préstamos, inversiones y activos eventuales y vida util de activos fijos. La
administracion considera que estas estimaciones son actualmente adecuadas,
adiciones futuras pueden ser necesarias con base en las condiciones
econdmicas. Adicionalmente, las autoridades regulatorias revisan periédicamente
la reserva para pérdidas en préstamos, inversiones y activos eventuales. Estas
autoridades pueden requerir al Grupo reconocer adiciones a estas provisiones
con base en sus juicios acerca de la informacion disponible a la fecha de revisién.

qg. Ingreso y gasto por intereses - Se reconocen los ingresos devengados sobre
la base de acumulacién. Cuando un crédito presenta mora o0 se encuentra en
cobro por la via judicial, los intereses se registran de acuerdo con la normativa
emitida por la CNBS.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar
un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se reconocen como
ingresos hasta que se perciben.

Los intereses sobre los depositos, titulos emitidos, préstamos recibidos y otras
obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacion.

r. Ingresos y gastos por comisiones y otros servicios- Los ingresos por
comisiones y otros servicios varios provenientes del manejo de cuentas,
recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantia y avales, compra venta de
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divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos y administraciones y otros se
reconocen en resultados a medida que se presten los servicios. Generalmente,
las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios
vinculados a activos financieros, se reconocen como ingreso al momento de su
cobro por ser transacciones de corta duracién.

Otros gastos por honorarios y comisiones se relacionan principalmente con
honorarios por transacciones y servicios, los que son registrados en gastos a
medida que se reciben los servicios.

s. Gasto por impuesto sobre la renta - El impuesto sobre la renta ha sido
calculado sobre la base imponible de Banco Lafise (Honduras), S.A., Lafise
Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A. y Seguros Lafise (Honduras), S.A., de
acuerdo con las disposiciones tributarias y legales. Los créditos fiscales han sido
reconocidos como una reduccion al impuesto causado. El gasto por el impuesto
sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto, se incluye al
determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el impuesto corriente. El
impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias
relativa a la ganancia fiscal del periodo.

t. Reservas legal - De acuerdo con el Cddigo de Comercio, la reserva legal se
incrementa separando de las utilidades del periodo el 5% anual, hasta un maximo
del 20% del capital social.

u. Partes relacionadas - Con base al reglamento del BCH se considera como
relacionadas a aquellas personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que
guarden relacion con El Grupo y que ademas mantengan entre si relaciones
directas o indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva, por parentesco con los
Directores, Comisarios, Accionistas con participacion igual o mayor al 10% vy
Gerente General, Subgerente General, Gerentes Regionales y Gerentes de
Sucursales de la institucién dentro del segundo grado de consanguinidad y
primero de afinidad, o que estén en situacién de ejercer o ejerzan control o
influencia significativa.

v. Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones efectuadas en
moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera al final de cada periodo
contable son ajustados a la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las diferencias
cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones denominadas en
moneda extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son
registrados contra resultados del periodo en que ocurrieron.

w. Unidad Monetaria - Los registros contables se mantienen en Lempiras (L),
moneda funcional de El Grupo y de curso legal en la Republica de Honduras. En
Honduras todas las operaciones de compra y venta de divisas deben ser
realizadas a través de los bancos nacionales y casas de cambio autorizadas a
base de subasta, existiendo para estos propdsitos las siguientes tasas de cambio
de compra y de venta a la fecha de emisién de los estados financieros
combinados y al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Tipo de cambio de compra | Tipo de cambio de venta
(Lempiras por US$1) (Lempiras por US$1)

24 abril de 2019 24 4474 24.6185
31 de diciembre de 2018 24.3388 24.5092
31 de diciembre de 2017 23.5879 23.7530

Por tanto, las transacciones denominadas en moneda legal de Honduras se
registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de transaccion, y las
diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones
denominadas en esa moneda, asi como por el ajuste de los saldos a la fecha de
cierre, son registradas como parte de los resultados de El Grupo.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS DE EL GRUPO

Banco Lafise (Honduras). S.A.

Marco de Trabajo de la Administracién de Riesgos

La Junta Directiva del Banco es responsable por establecer y supervisar la
estructura de administracion de riesgo del Banco. La Junta Directiva ha creado los
comités de Gobierno Corporativo, de Activo, de Gestion de Riesgo, de Crédito y
de Inversiones, quienes son los responsables por el desarrollo y el monitoreo de
las politicas de administraciéon de riesgo del Banco en sus areas especificas.
Todos los comités estan integrados por miembros ejecutivos y no ejecutivos e
informan regularmente a la Junta Directiva acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo del Banco son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Banco, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
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limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado, productos
y servicios ofrecidos. El Banco, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la administracion
monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo del Banco y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos enfrentados por el Banco. Este Comité es asistido por
Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria Interna realiza revisiones
regulares y de los controles y procedimientos de administracion de riesgo, cuyos
resultados son reportados al Comité de Auditoria del Banco.

3.1. Riesgos de servicios financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estan relacionadas al uso de
instrumentos financieros. El Banco acepta depdsitos de clientes a tasa fija, a
distintos periodos y procura generar margenes de rendimiento superiores
mediante la inversion de dichos recursos en activos sdlidos. El Banco busca
incrementar estos margenes mediante la estructuracion de los recursos y
préstamos de corto plazo a plazos mayores y a tasas superiores, mientras
mantenga suficiente liquidez para cumplir con las obligaciones a las que podria
estar sujeta.

El Banco procura incrementar sus beneficios mediante la obtencion de margenes
superiores a través de la colocacion de préstamos a empresas y personas
naturales con un rango de créditos estable. EI Banco asume garantias y otros
compromisos como cartas de crédito, avales, fianzas y otros.

El Banco esté expuesto principalmente a los siguientes riesgos, provenientes de
los instrumentos financieros.

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

- Riesgo de pais

- Riesgo fiduciario

- Riesgo de solvencia patrimonial

« Riesgo operacional y controles internos
« Riesgo legal

- Riesgo regulatorio

« Riesgo Reputacional

« Riesgo de valoracion

3.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Banco si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los préstamos a clientes y de otros
bancos e instrumentos de inversion.

Las estimaciones por pérdidas son provistas de conformidad con las Normas para
la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera Crediticia emitidas por la CNBS a la
fecha del balance.

El Banco estructura el nivel de riesgo de crédito asumido, estableciendo limites en
la cantidad de riesgo aceptado respecto a un prestatario, grupos de prestatarios,
area geografica y sectores econémicos. Los riesgos son monitoreados en forma
rotativa y estan sujetos a una evaluacién menor o igual a un afio. Los limites de
crédito por producto, sector econoémico y Pais son aprobados por la
administracion.

Administracion del Riesgo de Crédito.

La Junta Directiva del Banco ha delegado la responsabilidad de la Administracion
del riesgo de crédito al Comité de Crédito y al Comité de Gestion de Riesgos.
Estas unidades se encargan en conjunto de desarrollar las siguientes actividades:

* Formular las politicas de crédito en forma conjunta con las unidades de negocio,
en relacion a los criterios de aceptacion, calificacion y reporte crediticio, aspectos
legales, documentacion requerida y cumplimiento de los aspectos regulatorios.

+ Desarrollar y actualizar el modelo interno para categorizar las exposiciones de
acuerdo al riesgo financiero. Esto se realiza desde el punto de vista regulatorio y
con el modelo interno.

+ Proponer limites de concentraciones en contrapartes, industrias, region
geografica, pais.

* En adicion a las actividades anteriormente detalladas, estas unidades realizan
actividades individuales para asegurar la adecuada administracion de riesgos:

Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Comité de Crédito:

* Revisa y determina el riesgo de crédito por facilidad crediticia. Previo a la
aprobacion de alguna facilidad crediticia, cada deudor es analizado para
determinar si este cuenta con capacidad de repago sobre la facilidad objeto de
analisis, este proceso aplica para nuevas solicitudes y renovaciones. Asi mismo
para los clientes mas significativos se realizan revisiones anuales.

* Provee asesoramiento y guia a través de su conocimiento especializado a las
unidades de negocio para promover la adecuada administracion del riesgo de
crédito.

Comité de Gestién de Riesgos:

+ Monitorea el grado de concentracion de las exposiciones por sector econdmico,
actividad econbémica, zona geografica, partes relacionadas y deudor, entre otras
para asegurar que estas se encuentren dentro de los limites establecidos.

+ Determina los requerimientos de reserva regulatoria y con el modelo interno
para cubrir las posibles pérdidas derivadas del riesgo de crédito.

Asi mismo la Junta Directiva del Banco, ha establecido una estructura de
autorizaciones de acuerdo a diferentes limites discrecionales de exposicion,
involucrandose de esta manera en estas aprobaciones, cuando se considera
apropiado. (Para grandes operaciones).

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito
donde son identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos
econdmicos, asi como a las industrias y paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo
limites en el monto del riesgo aceptado en relacién con un prestatario o grupo de
prestatarios, y segmentos industriales y geogréaficos. Tales riesgos son
monitoreados sobre una base de rotacion y sujeto a revisiones anuales 0 mas
frecuentes, segun sea necesario.

La exposicién al riesgo de crédito es administrada también a través del analisis
periédico de la capacidad de pago de los prestatarios y los prestatarios
potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y capital y
cambiando estos limites de crédito donde sean apropiados.

Otra medida de control y mitigacién especifica se describe a continuacion:
a) Garantia

El Banco aplica directrices para la aceptabilidad de determinadas clases de
garantias o de mitigacion de los riesgos de créditos. Los principales tipos de
garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

- Los colaterales financieros (depdsitos a plazo);

- Las prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario, mobiliario y
equipo;

- Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y
acciones.

- Las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles

Los financiamientos y los préstamos a largo plazo a entidades corporativas son
generalmente garantizados; las facilidades de crédito rotatorios individuales
generalmente no son garantizados. Ademas, con el fin de minimizar la pérdida de
crédito, el Banco gestiona garantias adicionales de la contraparte, tan pronto
como se observen indicios de deterioro relacionados con los préstamos y
adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas
de los préstamos y descuentos, estan determinados por la naturaleza del
instrumento. Los titulos de deuda y las letras del tesoro generalmente no estan
garantizados, con la excepcion de los titulos e instrumentos similares respaldados
por activos, que estan garantizados por carteras de instrumentos financieros.

b) Compromisos Relacionados con Crédito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se dispone de fondos
para un cliente, cuando este lo requiera. Las garantias y las cartas de crédito
“Stand by” tienen el mismo riesgo de crédito que los préstamos y descuentos. Las
cartas de crédito documentarias y comerciales, que son compromisos por escrito
del Banco en nombre de un cliente autorizando a una tercera parte para sacar un
giro en el Banco hasta por un monto estipulado bajo términos y condiciones
especificas, estan garantizados por los envios de bienes al cual se relaciona vy,
por lo tanto, representa menos riesgo que un préstamo directo.

Compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas de las
autorizaciones en la forma de préstamos, garantias o cartas de crédito. Sin
embargo, la probable cuantia de la pérdida es inferior al total de los compromisos
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no utilizados, como la mayoria de los compromisos para ampliar el crédito son
contingentes sobre los clientes que mantienen las normas especificas de crédito.

c) Politicas de Deterioro y Provision.

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan en la proyeccion
de calidad del crédito desde el inicio del préstamo y de las actividades de
inversion. Las provisiones de deterioro son reconocidas para propositos de
reporte financiero para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del estado
de situacion financiera cuando existe evidencia objetiva de deterioro tomando en
consideracion lo establecido en la regulacion prudencial vigente.

La tabla siguiente resume el escenario mas critico de exposicion al riesgo de
crédito del Banco a la fecha de los estados financieros consolidados, sin
considerar las garantias de los créditos.

2018 2017

Disponibilidades 1/ L 2,509,363,539 L 2,551,646,698

Inversiones en Valores 997,062,460 1,740,339,650
Préstamos e Intereses por cobrar (neto) 2/ 10,440,900,220 8,851,130,841
Cuentas por cobrar (neto) 316,011,933 164,669,712

Total L 14,263,338,152 L 13,307,786,901

1/ Las disponibilidades se han incluido como parte de este resumen, en la medida
en que se tiene un riesgo de contraparte y representa el maximo riesgo asumido
por el Banco en estas cuentas. Al 31 de diciembre de 2018 las disponibilidades
se encuentran depositado en un 89.31 % (87.28 % al 31 de diciembre de 2017) en
el BCH, cuya calificaciéon es B1 y en otras contrapartes que son Bancos cuya
calificacién de riesgo minima es “B1-” para Honduras.

2/ Los saldos de la cartera de crédito incluyen el saldo de capital e intereses
pendientes de cobro sobre los préstamos y descuentos neto de reservas.

Al 31 de diciembre, los préstamos segun su clasificacion por vencimientos se
detallan a continuacion:

2018 2017
Vigentes L 10,190,094,887 L 8,572,645,536
Atrasados 47 423,650 60,524,787
Vencidos 593,188 6,396,028
Créditos refinanciados 200,116,791 245,787,952
Ejecucion judicial 77,448,684 97,901,082
Total L 10,515,677,200 L 8,983,255,385

Concentracion de Riesgo

El Banco monitorea la concentracion del riesgo de crédito por tipo de garantia, por
sector y por ubicacion geografica de los activos expuestos a este riesgo, las
garantias principalmente utilizadas consisten en hipotecas, fianzas personales y
corporativas. Al 31 de diciembre, la exposicion del Banco a este riesgo por tipo de
garantia se detalla a continuacién:

Concentracion por Tipo de Garantia

Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Concentracion de Riesgo por Ubicacion Geografica

Los siguientes cuadros muestran la exposicion del Banco al riesgo de crédito de
acuerdo a la ubicacién geogréfica de los principales activos financieros expuestos
a este riesgo, tales como depdsitos en bancos, cartera de crédito e instrumentos
financieros.

Disponibilidades

2018 2017
Alemania L 17,011,132 L 30,670,101
Costa Rica 2,646,199 3,458,200
Nicaragua 4,582,260 3,544,582
Panama 2,317,718 6,526,867
Republica Dominicana 640,088 972,534
Estados Unidos 29,692,433 95,674,286
Honduras 2,452,473,709 2,410,800,128
Total general L 2509,363,539 L 2551,646,698

Préstamos e intereses por cobrar (neto)

2018 2017

Honduras L 10,440,900.220 L 8,851,130,841

Activos financieros a costo amortizado

2018 2017

Honduras L 997,062,460 L 1,740,339,650

Inversiones en valores

2018 2017

Honduras L 997,062,460 L 1,740,339,650

3.3 Concentraciones Geograficas de activos, pasivos y partidas fuera de
balance

El Banco monitorea concentraciones de riesgos de crédito por sector y por
ubicacion geogréfica.

Tipo de Garantia 2018 2017
) ) Honduras L 14,933,614,868 L13404,333441 L3,092,729,860 L1,615,344,941 L 1,566,501,523
Hipotecarios L 5141278013 L 4,528,343,890 Alemania 17011132
Fiduciarios 3,819,284,232 2,862,625,920 Costa Rica 2,646,199 63,979,389 1958 6,433,325
. Nicaragua 4,582,260 - 30,888 -
Prendarios 1,555,114,955 1392285576 pamy 2317718 40976314t 505 21764245
Entidades Oficiales - 200,000,000 Republica Dominicana 640,088 . 1,322 .
Total L 10.515.677.200 L 8983255386 Estados Unidos de América 29,692433 154,006,788 12,506,274 14,230,520
— — Holanda -
Concentracion por Tipo de Industria (L:l%nungentes
. y . ) Estados Unidos de América 27 529,597
Al 31 de diciembre, la concentracién de los préstamos por cobrar por tipo de Pakistan 1,091,254
industria se detalla como sigue: China 16,114,518
- India 2,121,070
Cartera por Destino 2018 2017 Stand BY
Agricultura L 5,952,193 L 787,570 Estados Unidos de América 126,318,372
Pesca - 4,499,393 Nicaragua 23930642
Ganaderia 2,500,000 Holanda 14,603,280
Comercio 1,341,125,721 1,304,965,717 Alemania 9,127,050
Industria 920,942,845 735,977,314 Espafia 5987345
Servicios 1,942,699,671 1,632,679,626 ftaia 4,780,064
Financiamiento exportacion 516,097,190 421,537,748 Garantias B.
Transporte y Comunicaciones 7,795,134 6,029,286 Honduras 700,038,078
Electricidad telecomunicaciones 434,921,995 131,031,563
Construccion 1,855,126,440 29,597,192 Total 115922,760,968 L 14,032,082,759 13092,729.860 L1,627,890438 L1,614,929,613
Vivienda 1,511,600,565 2,916,950,861
Consumo 1,976,915,446 1,799,199,116
L~ 10,515,677,200 L 8,983,255,386
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- . . Compromisos de

Honduras L 14,129,308,882 L 11,966,686,987 L 3,306,685,659 L 1,603,221,627 L 1,534,505,148
Alemania 30,670,102

Costa Rica 3458,200 43,958,800 9115 4510564
Nicaragua 3,544,582 17530

Panama 6,526,867 322235173 5129  16416,081
Republica Dominicana 972534 517

Estados Unidos de América 95674286 1,096447,633 5,078,336 9,779,945
Holanda 5,108,399
Contingentes

LiC

Alemania

Pakistan 6,621,860

Stand BY

Alemania 36,234,830

Costa Rica 7522182

Holanda 14,152,740

Meéxico 36,587 171

Nicaragua 2,689,021

Panama 11,793,950

Per 20,816,216

USA 119,826,532

Pakistan 1623479

Italia 8,145,005

Garantias B.

Honduras 400,554,225

Total 14936722664 13429328593  3,306,685659 1608332254 1,570,320,137

3.4 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo, tasas de interés, precios de las acciones, cambios de moneda
extranjera y deudas constantes (no relacionados con cambios en la posicién
crediticia del obligado / emisor), afecten los ingresos o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es gestionar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El Banco utiliza la metodologia denominada Valor en Riesgo (VaR), para estimar
el riesgo de mercado al que esta expuesto y las pérdidas maximas esperadas,
basadas en un nimero de presunciones para valorar los cambios en el mercado.
La administracién establece los limites sobre el valor en riesgo que puede ser
aceptado, el cual es monitoreado en forma mensual.

El riesgo de mercado incluye el analisis de los componentes que se citan a
continuacion:

a. Riesgo de precio

Se define como el riesgo de pérdida que se origina de cambios adversos en los
precios de mercado, incluyendo tasas de interés, precios de acciones y
commodities, asi como los movimientos en los precios de mercado de las
inversiones.

Al cierre del 2018, el Banco mantuvo inversiones por el orden de L 975,664,193
(100% en Lempiras).

La metodologia de valoracién de las inversiones se efectia en cumplimiento de la
ley y la normativa vigente, realizandose en el mercado y dentro de los limites
autorizados por El Grupo; procedimientos que incluye la valoracién técnica y
estratégica de la rentabilidad, riesgo, liquidez, diversificacion, congruencia
monetaria y plazos; asimismo, las consideraciones de la calificacion del riesgo,
custodia de valores, registro y conciliacién; con un sistema de control y rendicién
de informes periddicos incluye la estructura del portafolio de inversiones en las
diferentes monedas, su valor de mercado y distribucion por tasa y vencimiento.

b. Riesgo de moneda o de tipo de cambio

El Banco esta expuesto a efectos en las tasas de cambio en moneda extranjera
sobre su posicion y flujos de efectivo. La administracién limita el nivel de
exposicién y monitorea diariamente su situacion.

En la toma de decisiones se consideran los principios:

- Procurar en todo momento mantener una posicion nominal neta lo mas cerrada
posible.

- La moneda en que se obtiene el fondeo determina la moneda en que se otorgan
los créditos y otros activos productivos.

- Monitorear su exposicién cambiaria. Los andlisis de crédito consideran el riesgo
cambiario
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La siguiente tabla presenta la exposicion del Banco al riesgo de cambio de
moneda extranjera, se incluye en la tabla El grupo de activos y pasivos
registrados, categorizadas por moneda.

Activos

Disponibilidades L 1364809606 L 1134470240 L 10083693 L 2509363539
Inversiones en valores 997,306,485 7,855,975 1,005,162,460
Prestamos e intereses por cobrar 759,018,187  2,850,882,033 10,440,900,220
Cuentas por Cobrar 313,218,568 2,793,365 316,011,933
Bienes recibidos en dacion de pago (neto) 347128439 - 347128439
Propiedad y equipo 317,843 482 - 317,843 483
Otros activos 49,244,680 4,849,943 54,094,623
Total Activos L.10,979,569,447 1L4,000,851,556 L 10,083,693 L 14,990,504,697
Pasivos
Depositos 7079485985  3,175,298,387 9,806,294  10,264,590,666
Obligaciones Financieras 2,799,375,951 299,857,690 3,099,233,641
Obligaciones por Pagar 58,496,740 8425313 339 66,922,392
Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion - 409610415 409610415
Ofros Pasivos 186,042,622 5,683,023 191,725,645
Total Pasivos L10,123,401,298 L3,898,874,828 L 9,806,633 L 14,032,082,759
Posicion neta L 856168149 L 101,976,728 L 277,060 L 958421938
| At dcnrecean | Lo | Doe | _Eurs _
Activos
Disponibilidades L 946847170 L1,589,321,876 L 15477652 L 2551646698
Inversiones en valores 915,062,859 833,376,791 1,748, 439,650
Prestamos e intereses por cobrar 6,578,279,188 2.272,851,653 8,851,130,841
Cuentas por Cobrar 117,541,934 47127778 164,669,712
Bienes recibidos en dacion de pago (neto) 564,715,305 564,715,305
Propiedad y equipo 332,367,778 332,367,778
Otros activos 55,754,525 1,430,944 57,185,469
Total Activos 19,510,568,759  L4,744,109,042 L15477,652 L14,270,155,453
Pasivos
Depésitos L 6308376835 L 3214525193 L15487,267 L 9,538,389,295
Obligaciones Financieras 2,181,460,342 1,129,736,696 3,311,197,038
Obligaciones por Pagar 81,170,589 16,261,874 1,190 97,433,653
Valores, Titulos y Obligaciones en Circulacion 322,087,159 322,087,159
Otros Pasivos 153,293912 6,927,537 . 160,221,449
Total Pasivos L8,724,301,678  L4,689,538459  L15488457 113429,328,5%4
Posicion neta L 786,267,081 L 54570583 L (10,805) L 840,826,859

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco dio cumplimiento a la norma emitida por la
CNBS sobre “Lineamientos sobre Calces en Posicion en Moneda Extranjera” al
manejar una relacion del 8.59%, inferior al limite del 20% establecido para una
posicion larga, (al 31 de diciembre de 2017 dio cumplimiento al manejar una
relacion del 5.39%).

c. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de flujo de efectivo por tasa de interés es el riesgo que los futuros flujos
de efectivo de un instrumento financiero fluctien por cambios en la tasa de interés
de mercado. El riesgo de valor razonable de tasa de interés es el riesgo que el
valor de un instrumento financiero fluctué como consecuencia de cambios en la
tasa de interés de mercado.

El Banco esta expuesto a los efectos de fluctuaciones en los niveles actuales de
riesgo de tasa de interés de mercado tanto en su valor razonable como en sus
flujos. Los mérgenes de interés podrian incrementarse como resultado de tales
cambios, pero pueden reducir o crear pérdidas originadas por movimientos
inesperados. La administracion establece limites sobre el nivel de descalce de
tasa de interés que puede ser asumido, el cual es monitoreado diariamente.

La tabla siguiente presenta la tasa de rendimiento promedio ponderado por
moneda principal para activos financieros monetarios.

Al 31 de diciembre de 2018 LEMPIRAS % DOLARES %

Activos
Disponibilidades

Inversiones Financieras 8.54% 1.93%
Prestamos Descuentos Negociaciones 13.79% 7.12%
Pasivos

Depositos (3.21%) (10.0%)  (0.89%) (3.54%)
(Ahorros); (Certificados); (Cheques) (0.47%) (0.36%)
Obligaciones Financieras 7.22% 6.11%

Obligaciones por Pagar
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Al 31 de diciembre de 2017 LEMPIRAS % DOLARES %

Activos
Disponibilidades

Inversiones Financieras 8.84% 0.90%
Prestamos Descuentos Negociaciones 13.26% 7.34%
Pasivos

Depositos (3.26%) (8.87%)  (0.89%) (3.62%)
(Ahorros); (Certificados); (Cheques) (0.51%) (0.40%)
Obligaciones Financieras 7.12% 4.83%

Obligaciones por Pagar

Los activos con tasa de interés variable ascienden a L10,515,677,200 y
representan el 70.15% del total de activos, y los activos con tasa de interés fija
ascienden a L1,001,462,024 y representan el 6.68% del total de activos.

Los pasivos con tasa de interés variable ascienden a L5,302,920,726 y
representan el 37.84% del total de pasivos, y los pasivos con tasa de interés fija
ascienden a L7,777,778,985 y representan el 55.49% del total de pasivos.

3.5 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidadas
entregando efectivo u otro activo financiero.

El enfoque del Banco para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables.

La posicién de liquidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés de liquidez
son llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de escenarios que
abarcan tanto condiciones normales de mercado, como también mas severas.
Todas las politicas y procedimientos de liquidez se encuentran sujetas a la
revision y aprobacion del Comité de Activos y Pasivos.

El Banco depende de los depdsitos de clientes e instrumentos de deuda emitidos
y pasivos subordinados como su fuente primaria de fondos. Mientras que los
instrumentos de deuda emitidos y pasivos subordinados tienen vencimientos
superiores a un afo, los depdsitos de clientes generalmente tienen vencimientos
y una gran proporcion de estos son a la vista. La naturaleza de corto plazo de
esos depdsitos aumenta el riesgo de liquidez.

Proceso de Administracion del Riesgo de Liquidez

La determinacién y control del nivel de tolerancia al riesgo, se establece mediante
el establecimiento de limites de liquidez, aprobados por la Junta Directiva,
gestionados por el Comité de Activos y Pasivos “ALCO”. El proceso de
administracion del riesgo incluye:

- EI mantenimiento de la liquidez constante necesaria para hacerle frente a la
demanda de fondos de los depositantes, solicitudes de linea de crédito y créditos.
Esto incluye la reposicion de fondos a medida que vencen o son tomados
prestados por los clientes. El Banco mantiene una presencia activa dentro de los
mercados de dinero globales para evitar que esto suceda;

- Monitoreo del indice de liquidez del estado de situacién financiera contra
requerimientos internos y regulatorios; y

- Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

En el proceso de administracion del riesgo de liquidez el Banco ha considerado al
menos cuatro caracteristicas claves, que son:

1. El riesgo en el que futuros eventos produzcan consecuencias adversas. Por
consiguiente, medidas como ratios histdricos y administraciones retrospectivas,
como planes basados en previas necesidades de liquidez, son de valores
limitados. Ratios retrospectivos son considerados solamente para reportes
suplementarios de exposiciones de riesgo especificos.

2. El riesgo de liquidez es casi siempre un riesgo consecuente. Estos son
resultado de la exposicion de otro riesgo, como por ejemplo perdidas en créditos
o pérdidas operacionales. La calidad de la administracion del riesgo de la liquidez,
asi como la cantidad de fuentes de fondeo disponibles no determinan que el
Banco sea 0 no afectado por una crisis de liquidez.

3. El riesgo de liquidez depende de un escenario en especifico. Tanto su medicién
como su administracién debe diferenciarse entre problemas potenciales del
Banco y problemas potenciales sistémicos.
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4. El riesgo de liquidez depende de una situacion en especifico. Una base sélida
para evaluar y administrar el riesgo de liquidez requiere de un entendimiento del
Banco en si, su mercado, la naturaleza de sus activos y pasivos y de su entorno
econdmico y competitivo.

El Banco identifica los siguientes tipos de riesgos de liquidez como sus
parametros para el establecimiento de criterios de medicion y control del riesgo.

1. Riesgo de liquidez de fondeo: o gap de liquidez o riesgo de liquidez estructural,
son los nombres dados a la necesidad de cumplir con los requerimientos de
efectivo, en el curso normal de operaciones debido a descalces en los flujos de
caja.

2. Riesgo de liquidez contingente: la necesidad de satisfacer los requerimientos
de efectivo debido a pérdidas inesperadas de pasivos y/o requerimientos
inesperados para fondear compromisos u obligaciones.

3. Riesgo de liquidez de mercado: riesgo que el Banco no pueda mitigar
facilmente o compensar una posicién en particular sin afectar significativamente
el precio de mercado anterior, debido a un grado de desarrollo inadecuado del
mercado o por un trastorno en el ambiente econémico.

Los reportes incluyen:

+ Resumen posicion (calce de plazos)

« Crecimiento de cartera del Banco versus sistema

+ Crecimiento de depositos de Banco versus sistema
+ Margen financiero

* Ratios de rentabilidad

+ Ratios de cobertura de capital

Las Normas de Riesgo de Liquidez, Resolucién No. GE No.252/25-02-2015,
establece que la Institucién debe mantener las posiciones siguientes:

Primera Banda (30 dias)

Segunda Banda (60 dias)
<= 1.5 veces activos liquidos

<=1 vez activos Liquidos

Al cierre del ejercicio el Banco ha dado cumplimiento a estas disposiciones al
presentar las relaciones siguientes:

- Posicion para 30 dias: -0.58 (Hasta 30 Dias Combinado)
- Posicién para 90 dias: -0.35 (Hasta 90 Dias Combinado)

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos del Banco agrupados en
vencimientos relevantes basados en el periodo remanente a la fecha de
vencimiento contractual en la fecha del balance.

2018
Hasta 30 dias |Hasta 30 dias | Hasta 30 dias | 31-90dias | 31-90dias | 31-90 dias 0-90 dias
[ Wadona | xtarra | Conbinado | _Naora | Bxiarera | Conbinado_| Combireo |
I I R A N D

RESUMEN POSICION

Total Flujo de Activos 1423341726 199,933,012 L523,274,738 L 401,167,705 L 768,844,040 L1,170,011,745 L1,693,286483
Total Flujo de Pasivos 1601660632 894958452 2496,619.084 1589313884 793531983 2382845867  4,879.464.951
Calce (Descalce de Plazos) -1,178,318,906 -795,025,440 -1,973,344,346 -1,188,146,179  -24,687,943 -1212,834,122 -3,186,178,468
Activos Liquidos Totales

Netos de Descuento 2195536943 1,228288,246 3423825189 2,195536,943 1,228,288,246 3423825,189  3,423,825,189
Relacion Calce/ Activos

Liquidos netos de

D I )

Exceso (L) L1,017,218,037 L 433,262,806 L 1,450,480,843 L 1,007,390,764 L 1,203,600,303 L 2,210,991,067 L 237,646,721

2017
Hasta 30 dias | Hasta 30 dias | Hasta 30 dias | 31-90dias | 31-90dias | 31-90 dias 0-90 dias
[ Vaciral_| Extrgra | Conbinado | _Nedoral | _Esvarea | Conbirado | Combinady |
./ [ /[ | [ |

RESUMEN POSICION

Total Flujo de Activos

Total Flujo de Pasivos

Calce (Descalce de Plazos)

Activos Liquidos Totales

Netos de Descuento
Relacion Calce / Activos

Liquidos netos de

Descuento

Exceso (L)

L 507,549,852 L 208,178,590 L 715728443 L 550,812.244 L 479,715,370 L 1,030,527,614 L 1,746,256,057

(1380586,198) (930.907.355) (2.3114935540) (1773084852) (951937.468) (2725020.320) (5036515873)
(873,036,46) (722,728.765) (1,595,765,111) (1.222272608) (472,222,098) (1694494706) (3,290,259,816)

1585,309,625 1,692,011451 3,277,321,076 1,585,300,625 1,692,011451 3277.321,076  3,277,321,076

(055) (043) (049) 077 (028) (052 (1.00)
L712.273219 L 969,282,686 L1,681,555965 L 363037017 L 1,219,789,353 L 1582826370 L (12938,740)
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3.6 Riesgo Pais

Al cierre de diciembre 2018, las inversiones se encuentran en su totalidad en
Honduras, existiendo Unicamente un riesgo pais con las disponibilidades,
detalladas a continuacion:

Ano 2018
_
Alemania 17,011,132
Costa Rica 2,646,199 BA2
Nicaragua 4,582,260 B2
Panama 2,317,718 BAA2
Republica Dominicana 640,088 BA3
Estados Unidos de América 29,692,432 AAA
Total general L 56,889,829

Ano 2017
_
Alemania L 30,670,102
Costa Rica 3,458,200 BA2
Nicaragua 3,544,582 B3
Panama 6,526,867 BAA2
Republica Dominicana 972,534 BA3
Estados Unidos de América 95,674,286 AAA

Total general L 140,846,571

Las politicas adoptadas por el Banco en la gestion del riesgo pais, son:

* Implementar proceso integral de gestion del riesgo pais que permita identificar,
evaluar, controlar, limitar y/o mitigar y reportar los riesgos que surgen cuando el
Banco y sociedades realizan operaciones financieras con personas fisicas y
juridicas no domiciliadas en sus respectivos paises.

+ Asignar calificaciones de riesgo pais a los paises con los que mantengan una
exposicion significativa en operaciones financieras activas.

+ Buscar una adecuada diversificacion geografica del riesgo y que las operaciones
que realice el Banco con otros paises no amenacen su patrimonio y la liquidez.

* Asignar limites de exposicion maxima que consideran las calificaciones que se
tengan de los diversos paises, emitidas por agencias calificadoras de riesgo.

« Las calificaciones de riesgo pais que utiliza el Banco, se basan en las
calificaciones asignadas por agencias calificadoras de riesgo y organismos
internacionales reconocidos internacionalmente

Se realiza un seguimiento trimestral de las exposiciones de riesgo pais, del
cumplimiento de los limites maximos de exposicién de riesgo pais y sobre el
acatamiento de las politicas, informando a la Junta Directiva sobre el nivel,
evolucion y cumplimiento de los limites de riesgo pais.

3.7 Riesgo Fiduciario

Consiste en el riesgo de pérdida originado por factores, como la falta de custodia
segura o negligencia en la administracién de activos a nombre de terceros. Para
administrar este riesgo, el Banco cuenta con una estructura administrativa cuyas
operaciones son independientes y separadas de las del Banco, ademas cuenta
con el apoyo de la division legal del Banco.

3.8 Riesgo de solvencia patrimonial

Para calcular la adecuacion del capital, el Banco utiliza un indice establecido por
la CNBS. Este indice mide la adecuacion de capital comparando el volumen de
los recursos propios del Banco con los activos ponderados conforme a su riesgo
relativo. Para efectos de la adecuaciéon de capital, los recursos propios se
clasifican, en funcién de su permanencia en el negocio, como capital primario y
capital complementario. Los activos se ponderan, segun su grado de riesgo, con
una escala porcentual del 0%, 10%, 20%, 50%, 100%, 120%,150% y 175%,
aplicables a los saldos acumulados netos de depreciaciones y amortizaciones
que presenten al final de cada mes las distintas partidas o rubros del balance.

Segun la Resolucion GES No. 997/21-11-2017 emitida por la CNBS resuelve,
establecer a BANCO LAFISE HONDURAS, S.A. un indice de adecuacién de
capital minimo del 11%, en vista del proceso y las mejoras de la gestion de
riesgos, el compromiso del accionista a través de aportes de capital y emision de

Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

deuda subordinada; asi como las proyecciones conservadoras de crecimiento en
cartera crediticia y captacion de depdsitos, los cuales contribuiran al crecimiento
ordenado de las utilidades de los afios proyectados y asi fortalecer la estructura
del capital de Banco.

Segun la resolucion GES No. 920/19-10-2018, emitida por la CNBS resuelve
reformar”

Articulo No. 4, Se reformo el porcentaje de cobertura de conversién de capital de
un 3% a un 2.5% por encima del indice de adecuacion de capital minimo
requerido o bien al establecido por la Comision.

Articulo No. 7, numeral e) Activos ponderados con 100% de riesgo, se adiciono
que a partir de la entrada en vigencia de las “Normas para la gestién de riesgo
cambiario crediticio a ser observadas por las instituciones del sistema financiero
en el otorgamiento de facilidades crediticias en moneda extranjera”, hasta un
cincuenta por ciento (50%) del valor de los nuevos créditos otorgados destinado
para el financiamiento de proyectos estratégicos de desarrollo nacional, en los
rubros de generacion de energia renovable, infraestructura vial, portuaria y
aéreas.

Adicionalmente a este articulo se agregaron los siguiente numerales:
f). Activos ponderados con el 120% de riesgo.
g). Activos ponderados con el 150% de riesgo.
h). activos ponderados con el 175% de riesgo.

Articulo No. 9, el cambio en cobertura de conservacion de capital, para que las
instituciones constituyan dicha cobertura, se establece el cronograma siguiente:

m Porcentaje requerido (%) | Porcentaje acumulado

31 diciembre 2018 0.50% 0.50%
30 junio 2019 0.25% 0.75%
31 diciembre 2019 0.25% 1.00%
30 junio 2020 0.25% 1.25%
31 diciembre 2020 0.25% 1.50%
30 junio 2021 0.25% 1.75%
31 diciembre 2021 0.25% 2.00%
30 junio 2022 0.25% 2.25%
31 diciembre 2022 0.25% 2.50%

Articulo No. 11.-el cambio corresponde al numeral 3 en donde la cobertura de
conservacion de capital es de 2.5%.

Articulo No.12.- Restricciones para distribucion de beneficios, se modificaron los
rangos de tablas 1y 2 del presente articulo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el indice de solvencia del Banco es el
siguiente:

ADECUACION DE CAPITAL 2018 2017
A. Recurso de Capital
Al Subtotal Capital Primario L 771,667,400 L 698,494,600
Alll Subtotal Capital Complementario 347,769,517 313,152,192
Total Recursos de Capital L 1119436917 L 1,011,646,792

Activos Ponderados
B.I Subtotal Activos Ponderados Con 0% de Riesgo

B.11 Subtotal Activos Ponderados con 10% de Riesgo L 9,008,220 L 3,609,661
B.IIl Subtotal Activos Ponderados Con 20% de Riesgo 174,911,483 190,993,673
B.IV Subtotal de Activos Ponderados con 50% de Riesgo 1,771,060,835 1,658,914,207
B.V Subtotal Activos Ponderados con 100% de Riesgo 5,853,040,128 5,408,167,998
B.VI Subtotal Activos Ponderados con 120% de Riesgo 675,197,459 703,814,755
B.VII Subtotal Activos Ponderados con 150% de Riesgo 1,694,637,938 720,257,186
B.VII Subtotal Activos Ponderados con 175% de Riesgo 146,352,929 131,738,590
Total Activos Ponderados por Riesgo L 10,324,208,992 L  8817,496,070
Relacion (Recursos de Capital / Activos Ponderados) % 10.84% 1147%
Suficiencia de Capital L 158,016,018 L 129,897,184

3.9 Riesgo Operacional y Controles Internos

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos internos
inadecuados o fallidos, personas y sistemas o de eventos externos.

El Banco ha establecido una estructura de control y procedimientos contables
para disminuir el impacto de este riesgo que incluye niveles de aprobacion para
transacciones significativas. segregacion de funciones, ademas de un sistema de
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reporte financiero y monitoreo de los resultados, los controles sobre los sistemas
de procesamiento electrénico de datos incluyendo controles de acceso y pruebas
antes y después de su implementacion, el proceso de contratacion de personal es
formal y se han disefiado perfiles de personal con el nivel académico requerido
para cada posicion.

De acuerdo a la Metodologia de Evaluacién de Escenarios de Riesgo del Banco y
la implementacién de esta herramienta a nivel local, las &reas con mayor
exposicion al riesgo son: (De mayor a menor exposicion).

1. Gestién de Tecnologia

2. Tecnologia - Seguridad

3. Gestion de Riesgo

4. Gestion de PLDFT

5. Operaciones

6. Mercadeo

7. Gestion Financiera

8. Administracion de cartera (Banca Corporativa)
9. Tesoreria

3.10 Riesgo legal

El grado de exposicién o riesgo que los contratos estén documentados
incorrectamente o no sean exigibles legalmente en la jurisdiccion en la cual los
contratos han de ser exigidos o donde las contrapartes operan se considera
minimo. Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o que los
pasivos se incrementen debido a asesoria legal 0 documentacion inadecuada o
incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos
legales que involucran al Banco; una demanda que involucra a una Institucién
Financiera puede tener implicaciones mayores para el negocio financiero e
implicarle costos al Banco y al resto del sistema bancario; y las leyes que afectan
a las Instituciones Financieras u otras entidades comerciales pueden cambiar.
Las Instituciones Financieras son susceptibles, particularmente a los riesgos
legales cuando formalizan nuevas clases de transacciones y cuando el derecho
legal de una contraparte para formalizar una transaccion no esté establecido.

Se da seguimiento a través de diferentes controles como ser: todo contrato que
se formaliza es previamente revisado por el Departamento Legal con el objeto de
evitar se susciten contingencias en el futuro o situaciones que propicien la
materializacion de riesgos, mismo que realiza una revision minuciosa de los
términos y condiciones contractuales como de la documentacién legal aportada,
teniendo como lineamientos, entre otros, que los mismos lleven incorporada una
clausula relativa a la jurisdiccién, condicién que es plasmada en todos los
formatos de contratos que se manejan, constatando ademas, que la jurisdiccién a
la cual se sometan las partes sea una jurisdiccion reconocida, exigible y que no
afecte disposiciones legales aplicables.

3.11 Riesgo regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos
regulatorios o legales en la jurisdiccion en la cual el Banco opera. También,
incluye cualquier pérdida que podria originarse de cambios en los requerimientos
regulatorios.

Dentro de los objetivos del Area de Auditoria Interna estd el evaluar el
cumplimiento de las disposiciones legales que rigen a las instituciones
financieras, por lo cual anualmente se prepara un Plan de Trabajo que incluye la
evaluacion del cumplimiento de las principales normativas. Al encontrar algun
incumplimiento, se documenta la observacion y se requiere un plan de trabajo
para subsanar el hallazgo. Adicionalmente, se da seguimiento mensual al
cumplimiento de las mejoras requeridas por el Regulador en sus visitas anuales.

Por otro lado, toda la nueva normativa es comunicada a las areas
correspondientes y se da seguimiento en el caso de que se requieran acciones
concretas para dar cumplimiento a las nuevas disposiciones. Mensualmente, se
da seguimiento a los requerimientos que deben remitirse a los Reguladores por
medio de un Calendario de Cumplimiento Normativo.

Para mitigar el Riesgo Regulatorio se cuenta con metodologias de seguimiento y
monitoreo de todos los indicadores requeridos por el marco normativo emitido por
la CNBS, principalmente los de Riesgo Crediticio, Liquidez y Mercado, asi mismo
se cumplen las recomendaciones u oportunidades de mejora emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones, relacionadas a la Gestion
Integral de Riesgos.

3.12 Riesgo reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinién publica negativa y dafio
consecuente en la reputacion del Banco que se origina por fallas en la gestion
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apropiada de algunos de los riesgos citados anteriormente, a del involucramiento
en actividades impropias a ilegales por el Banco a su administracién tales como
lavado de dinero o la intencién de ocultar pérdidas.

La metodologia de valoracion de los riesgos de reputacidén, son modelos
cualitativos de probabilidad e impacto.

Las politicas consideradas en la administracion de este riesgo se basan en:

El' cumplimiento normativo, el funcionamiento apropiado del negocio y el
Gobierno Corporativo.

El seguimiento a los reclamos, quejas y sugerencias realizadas por los clientes;
Informando a las areas respectivas y al Comité de Riesgos.
Elaborar encuesta para medir el servicio al cliente.

El monitoreo se realiza a través de herramientas de seguimiento tales como:
Matriz de Quejas y Reclamos, Matriz de Riesgo Reputacional, Matriz de Eventos
de Riesgo Legal.

Se cuenta con una Unidad de Cumplimiento que realiza labores de prevencion del
lavado de activos y financiamiento al terrorismo.

3.13 Riesgo de valoracion (o de modelizacién)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de
valuacion utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos.

La mayor exposicion del Banco a este riesgo, esta asociada con la determinacion
de los precios de las inversiones financieras, para ello el Banco cuenta con una
politica de inversion, la cual es administrada por la tesoreria, y su cumplimiento y
aplicabilidad es monitoreado por la gerencia de gestion integral del riesgo, asi
como por auditoria interna.

Adicionalmente se cuenta con un comité de precios, el cual se relne una vez al
mes para discutir las condiciones que podrian afectar a los activos
particularmente afectados por este riesgo, asi como el proceso de asignacion de
los precios de esos activos.

De acuerdo a resolucion SBOIB NO-109/2017 de la CNBS, determiné que las
inversiones en BCH y los garantizados por el Gobierno de Honduras se deben
registrar Unicamente bajo el método de costo amortizado.

Sequros Lafise (Honduras). S.A.

Riesgos Técnicos - Se define como el riesgo de pérdida o de modificacion
adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros.

Riesgo de Suscripcion: Para mitigar los riesgos asociados a la suscripcion, la
Compaiiia cuenta con Politicas internas de Suscripcion de riesgos para los ramos
de Seguros de Personas, Autos, Seguros Generales y Fianzas, en donde se
establecen los criterios y directrices para la adecuada seleccion de riesgos en
apego a leyes, reglamentos, normativas y procesos internos. De forma general,
se citan los siguientes criterios de seleccion de riesgos:

= Tipos de Riesgos (Giro, actividad, uso, ocupacion, del riesgo a asegurar).
= Tarifas de Riesgos

= Elementos que condicionan la seleccion de los riesgos, tales como:

= Deducibles, coaseguros,

= Limites de exposicion de riesgo,

= Limites de Reaseguro,

= Limites de Retencion,

= Ubicacion de riesgos (Dafios).

En el transcurso de la implementacion de la Gestion de Riesgos, La Compafiia
Efectla controles aleatorios de los procesos de suscripciéon y monitorea a través
de indicadores claves la gestién de este riesgo, para garantizar el cumplimiento
de los lineamientos establecidos en las politicas y evitar exposicion a riesgos
mayores a los definidos por la Compafiia.

Riesgo de Reservas técnicas y matematicas: Para evitar el riesgo de
incumplimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia con los
asegurados, derivadas de los contratos de seguro suscritos con estos, la
Compafiia, en apego al reglamento sobre Constitucion de Reservas Técnicas
emitido por la Comision mediante resolucion No.041/13-01-2004 y sus normas
complementarias emitida bajo resolucién SSE No. 834/09-10-2017 , efectua
mensualmente el calculo de las Reservas Técnicas, constituyendo mensualmente
0 en el momento que correspondan las siguientes Reservas:

= Reservas de riesgo en curso
= Reservas matematicas (célculo actuarial)
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= Reservas para siniestros pendientes de Liquidacion

= Reservas para siniestros ocurridos no reportados

= Reservas de prevision

= Reservas para siniestros Catastréficos (cuando aplique)

Riesgo Crediticio - Es la pérdida o de modificacién adversa de la situacion
financiera, resultante de las fluctuaciones en la solvencia de los emisores de
valores, las contrapartes y cualesquiera deudores, en forma de riesgo de
incumplimiento de la contraparte, riesgo de diferencial o concentracion de riesgo
de mercado.

La Compaiiia ha identificado los riesgos de crédito a los que esta expuesta siendo
las siguientes: Inversiones, Primas por Cobrar, Préstamos hipotecarios y
fiduciarios, riesgo de contraparte de los reaseguradores, Riesgo de
Contragarantias de sumas afianzadas.

Los riesgos mencionados son gestionados mediante lineamientos establecidos
en las siguientes politicas: Politica de Cobros, Politica de Inversiones, Politica de
Primas por Cobrar, Politica de Distribucidon de Riesgo, en donde se establecen
algunos lineamientos como ser:

= Criterios de diversificacion de riesgos

= Limites de riesgo por emisor

= Limites de riesgo por instrumento.

= Procedimientos de administracion de la cartera de préstamos

Riesgo de lavado de activos y financiamiento al terrorismo: La Compaiiia se
apega a las normativas vigentes en materia de prevencion de actividades ilicitas,
realizando acciones como:

+ Evaluar el cumplimiento de Leyes, Resoluciones, Normas y Procedimientos para
el cumplimiento de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, vigentes.
« Velar por la eficiencia y la eficacia del Programa de Cumplimiento
+ Velar por la efectividad y el cumplimiento de las politicas y procedimientos para
la prevencion y deteccion de lavado de activos establecidos en el Programa de
Cumplimiento.
+ Evaluar la efectividad de los procesos de transacciones sujetas a reporte
incluyendo los reportes de operaciones sospechosas (ROS) e informacion
solicitada por la UIF.
+ Evaluacion del sistemas o procesos de monitoreo implementados por el Sujeto
Obligado; asi como, los procesos de atencién y andlisis de alertas generadas.
+ La debida identificacion de prospectos asegurables durante todo el proceso de
suscripcion de negocios:

+ Procesos de vinculacion, conocimiento y debida diligencia con el cliente que

comprendan las medidas normales, simplificadas e incrementadas;

* Procesos de calificacion de riesgo de los clientes.
+ Seguimiento a clientes existentes a través de monitoreo de noticias,
investigaciones propias de la Compafiia.
+ Clientes en listas que incluyen personas con indicios de relacidn con actividades
ilicitas.
* Revisiones aleatorias de expedientes de clientes para revisar el cumplimiento
normativo.
* Revision de Personas Expuestas Politicamente (PEPS).
+ Capacitaciones al personal de la Compafiia.
+ Seguimiento a los cambios en la Normativa y comunicados de la UIF
+ Adicional a estos controles la Compafiia se encuentra en un proceso de
implementacion de Sistemas de Monitoreo y Alertas Tempranas

4. DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacion:

2018 2017
Caja1/ L 163,819,705 L 156,167,310
Depésitos en el Banco Central de Honduras 2/ 2,241,087,454  2,227,184,150
Depbsitos en el Interior 3/ 14,137,899 16,882,044
Depésitos en Instituciones Financieras del Exterior 4/ 56,889,829 140,846,570
Otras Disponibilidades 33,972,663 4,888,645

Total L 2509,907,550 L 2,545,968,719

1/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye saldos en Doélares
Estadounidenses por un monto de Lempiras 33,513,273 (US$1,376,948) y
Lempiras 32,908,551 (US$1,395,145) respectivamente y saldos en Euros por un
monto de L 278,042 (€9,995) y L 238,236 (€8,669) respectivamente.

2/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye saldos en Délares
Estadounidenses por un monto de Lempiras L 1,050,477,661 (US$43,160,618) y
Lempiras L 1,429,705,471 (US$60,611,817) respectivamente.
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De igual manera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye saldos
correspondientes a encaje legal por L1,816,449,714 y L1,764,331,060
respectivamente. Referente al encaje legal la CNBS establece diferentes
lineamientos los cuales detallamos a continuacion:

Encaje legal

Moneda Nacional - Mediante Resolucion No.362-9/2016, el Directorio del BCH,
resolvio derogar la Resolucion No. 189-5/2016, estableciendo requerimiento de
inversiones obligatorias aplicable sobre captacién de recursos en moneda
nacional del 5%.

La Resoluciéon No. 189-5/2016 deroga la Resolucion No.27-1/2010 y estuvo
vigente hasta el 26 de octubre 2016, en la cual se establecia mantener el
requerimiento adicional de inversiones obligatorias, aplicable sobre captacién de
recursos en moneda nacional del 10%. De las cuales podran computarse hasta 9
puntos porcentuales de las inversiones obligatorias con bonos y letras del
Gobierno emitidos por la Secretaria de Finanzas y los emitidos por la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica (ENEE). No se admiten compensaciones en caso
de déficit en el requerimiento de encaje establecido por el Directorio del BCH; de
igual forma no se permiten compensaciones en caso de déficit en el requerimiento
de inversiones obligatorias.

Moneda Extranjera - Segun resolucion vigente No.51-2/2016, establece que se
deberan mantener inversiones obligatorias sobre todos sus pasivos en moneda
extranjera sujetos a encaje del 10%, los saldos de las cuentas de inversién
devengaran un rendimiento anual equivalente al promedio catorcenal de la tasa
London Interbank Bid Rate (LIBID) a seis meses plazo. No se admiten
compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de encaje establecido por
el Directorio del BCH; de igual forma no se permiten compensaciones en caso de
déficit en el requerimiento de inversiones obligatorias.

Mediante resolucion No.363-9/2016, el Directorio del BCH, resolvio derogar la
Resolucion No. 190-5/2016, estableciendo que para los recursos captados del
publico en moneda nacional el requerimiento de encaje sera del 12% y el de
inversiones obligatorias del 5%.

Mediante Resolucion No.190-5/2016 (Vigente) del 25 de mayo de 2016, el
Directorio del BCH, resolvi6 derogar la Resolucion No.183-5/2012 estableciendo
que para los recursos captados del publico en moneda nacional el encaje
requerido sera de un 7%, en el caso de recursos captados del publico en moneda
extranjera el encaje requerido sera del 12%. De manera complementaria las
instituciones del sistema financiero deberan mantener un 2% de encaje adicional
en inversiones liquidas en instituciones financieras del exterior de primer orden de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento para el Manejo de Cuentas de
Deposito en Moneda Extranjera.

El encaje en moneda nacional y extranjera se constituira, en su totalidad, en
depositos a la vista en el BCH y deberd mantenerse un monto minimo diario
equivalente al 80% del mismo.

La reserva de encaje podra estar constituida total o parcialmente en el (BCH), en
forma de depdsitos a la vista en moneda nacional y/o moneda extranjera o en
titulos valores emitidos por este en las mismas monedas. También podra estar
invertida en el exterior, para este fin el Banco debe dar cumplimiento a la
normativa vigente.

El encaje correspondiente a la catorcena del 20 de diciembre del afio 2018 al 02
de enero del afio 2019 y del 21 de diciembre del afio 2017 al 3 de enero del afio
2018, estaba colocado como sigue:

2018 2017
Reserva de encaje en moneda
nacional:
Depdsitos en BCH L 1,201,654,797 L 753,697,230
Inversiones 34,000,000

__ 286,278,620
L 1,235,654,797 L 1,039,975,850

Reserva de encaje en moneda

extranjera:

Depositos en BCH L 399,670,318 L 983,894,160

Inversiones _ 390,637,740 __ 403,343,090
L 790,308,058 L 1,387,237,250
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2018 2017

Total obligaciones sujetas a encaje:
Depésitos y obligaciones en moneda

nacional L 6,935274,392 L 6,009,029,860
Depésitos y obligaciones en moneda

extranjera 3,175,674,497 3,218,612,207
Relacion Encaje/Obligaciones

sujetas a encaje:

En moneda nacional 17.82% 17.31%
En moneda extranjera 24.89% 43.10%

3/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye saldos en Délares
Estadounidenses por un monto de Lempiras 4,367,404 (US$179,442) y Lempiras
21,017,239 (US$891,018) respectivamente.

4/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye saldos en Délares
Estadounidenses por un monto de Lempiras 47,047,607 (US$1,933,029) y
Lempiras 125,607,154 (US$5,325,067) respectivamente y saldos en Euros por un
monto de L9,805,652 (€352,478) y L15,239,417 (€554,562) respectivamente

5. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre, los activos financieros a costo amortizado se detallan a
continuacion:

2018 2017
Entidades oficiales L 251,201,968 L 869,529,455
Otras inversiones 927,485,190 1,091,784,051
Rendimiento financieros por cobrar 29,498,266 17,283,997

Total L 1,208,185,424 L 1,978,597,503

Al 31 de diciembre, las inversiones por su clasificacion se detallan a continuacion:

Inversiones financieras a costo 2018 2017
amortizado:

Inversiones Obligatorias 1/ L 236,413,916 L 242,175,417
Inversiones no Obligatorias 2/ 666,488,052 1,452,930,538
Inversiones en Fondos Especiales 3/ 64,662,226 50,358,203
Inversiones en Bancos Nacionales 211,122,963 215,849,348
Sub total 1,178,687,157 1,961,313,506
Interés por cobrar 29,498,267 17,283,997

L 1,208,185,424 L1,978,597,503

1/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones obligatorias en bonos del
Gobierno de Honduras devengan tasas de interés en lempiras del 7.30% con
vencimiento entre 2019 y 2020; (2017 6.50% y 6.55%) con vencimiento entre
2018 y 2020; tasas de interés en lempiras y dolares entre 6.81% con vencimiento
2020, para cada afio respectivamente.

2/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones no obligatorias en bonos del
Gobierno de Honduras devengan tasas de interés en Lempiras entre 8.00% y
12.75% con vencimiento entre 2019 y 2025 (2017 del 12.25% y 12% con
vencimiento entre 2018 y 2023); tasas de interés en ddlares de 6.25% en 2018.

3/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones en Fondos Especiales
devengan tasas de interés en Lempiras del 10.75% con vencimiento en el 2022 y
12.25% con vencimiento en el 2019, para cada afio respectivamente.

6. PRESTAMOS E INTERESES POR COBRAR (NETO)

Al 31 de diciembre, los préstamos e intereses por cobrar (neto) se detallan a
continuacion:

2018 2017
Vigente L 10,230,484,904 L 8,583,121,402
Comercial 5,346,530,823 4,065,432,135
Vivienda 3,047,007,816 2,825,154,198
Consumo 1,836,946,265 1,692,535,069
Atrasado 47,423,650 60,524,786
Comercial 228,051 2,686,153
Vivienda 19,386,439 9,889,099
Consumo 27,809,160 47,949,534
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2018 2017

Vencido 593,188 6,396,027
Comercial 16,573 5,149,190
Vivienda 30,285

Consumo 546,330 1,246,837
Refinanciados 200,116,791 245,787,951
Comercial 118,805,189 193,302,814
Vivienda 28,211,004 36,724,203
Consumo 53,100,598 15,760,934
Ejecucion Judicial 77,448,684 97,901,080
Comercial 11,553,419 11,010,968
Vivienda 53,229,538 66,146,627
Consumo 12,665,727 20,743,485
Total, Préstamos y Descuentos L 10,556,067,217 L 8,993,731,246
Intereses por Cobrar L 78,240,390 61,460,991
Sub Total 10,634,307,607 L 9,055,192,237
Estimacion por Deterioro

Acumulado de Préstamo 1/ (152,845,309) (193,593,431)

L 10,481,462,298 L 8,861,598,806
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la relacién de cartera vencida a cartera bruta
fue de 0.006% y 0.07%, respectivamente.

La relacion cartera vencida a cartera bruta es el cociente expresado en
porcentaje, que resulta de dividir el monto de la cartera vencida entre el monto de
la cartera bruta de créditos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos en Lempiras ascienden a
L7,739,052,442y L6,722,541,045 respectivamente, devengan tasas de interés
anuales entre el 6.00% y 51.00% en el 2018 y 6.00% y 54.00% en el periodo
2017. Los préstamos en Délares Estadounidenses ascienden a L2,857,576,852
(US$117,408,288) y L2,271,190,201 (US$95,922,669) devengan tasas de interés
anuales entre 4.5% y 51.00% en el 2018 y entre 5.00% y 54.00% en el 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, del saldo de los préstamos, L9,028,477 y
L14,925,507 respectivamente, no estan acumulando intereses por estar vencidos
y/o tener una mora mayor a 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los créditos otorgados con garantia de
depésitos ascienden a L116,195,972 y L67,466,896 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cartera crediticia se concentra para ambos
afios en un 32% en el destino de Vivienda respectivamente.

La concentracion de la Cartera de Crédito por destino:

Tipo de Industria 2018 2017
Agricultura L. 5,952,193 L 787,570
Ganaderia 2,500,000 4,499,393
Comercio 1,341,125,721 1,304,965,717
Industria 920,942,845 735,977,312
Servicios 1,942,699,671 1,632,679,626
Financiamiento exportacion 516,097,190 421,537,748
Electricidad telecomunicaciones 442,717,129 137,060,849
Construccién 1,855,126,440 29,597,192
Vivienda 1,511,600,565 2,924,948,029
Consumo 2,017,305,463 1,801,677,810
Sub-total L 10,556,067,217 L 8,993,731,246
Intereses por cobrar 78,240,390 61,460,991
Sub-total L 10,634,307,607 L 9,055,192,237

Menos Provision para préstamos

e intereses dudoso cobro (152,845,309)

L 10,481,462,298

(193,593,431)
L "8,861,598,806

La tasa de cobertura de cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el 1.45% y
2.15% respectivamente. La tasa de cobertura es el cociente expresado en
porcentaje, que resulta de dividir el monto de las estimaciones para Incobrabilidad
por riesgo crediticio entre el monto de la cartera de créditos.
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La tasa de rendimiento promedio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es 12.16% y
12.73% respectivamente. La tasa de rendimiento promedio ponderado es el
porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de créditos (incluidos
los intereses y comisiones) entre el saldo promedio mensual (diario) de la cartera
bruta de créditos por el periodo reportado.

Los intereses devengados por la cartera de créditos y no reconocidos en el estado
de resultados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascienden a L26,519,545 y
L34,645,834 respectivamente.

Durante el periodo 2018 se realiz6 una venta de cartera de crédito a su valor en
libros de L126,709,294.54 (US$5,206,061.70), en el 2017 se realiz6 una venta de
cartera de crédito a su valor en libros de L252,127,761 (US$10,688,860).

Ano 2018 Valor en Libros
Evidad | Fecha | Lompias | USS
26/03/2018 12,786,796 525,367
28/02/2018 3,028,157 124,416
Seguros Lafise 23/08/2018 15,594,500 640,726
27/09/2018 935,555 38,439
30/11/2018 22,965,364 943,570
Sub-total Seguros Lafise 55,310,372 2,272,518
Banco Lafise Panama 30/06/2018 71,398,923 2,933,543
Sub-total Banco Lafise Panama 71,398,923 2,933,544
Total 126,709,295 5,206,062
Ano 2017 Valor en Libros
| Encad | Focha | Lompras | USS
Banco Lafise Panama 24/02/2017 109,793,247 4,651,034
31/05/2017 120,195,576 5,091,696
Sub-total Banco Lafise 229,988,823 9,742,730
Seguros Lafise 27/02/2017 14,896,939 631,060
30/09/2017 7,437,605 315,070
Sub-total Seguros Lafise 22,334,544 946,130
Total 252,323,367 10,688,860

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 los principales deudores del Banco presentan
los siguientes montos adeudados:

Nimero de prestatarios Saldo 2018 % %trzgtr;era Saldo 2017 f,’ﬁfgf”a
10 mayores clientes L 1,809,417937  17% L 1,685,566,975  19%
20 mayores clientes  2,797,341,668  26% 2,549,954,853  29%
50 mayores clientes ~ 4,358,113,297  41% 3,556,549,399  40%

Restodeclientes L 6,197,953920  59% L 5426,705,987  60%

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, el Banco presenta la siguiente estructura de
categorias de riesgo.

Categoria de riesgo Saldo 2018 % Saldo 2017 %

| Créditos Buenos L 10,203,528,653 97% L 8,527,116,907 95%
I Créditos Especialmente

Mencionados 148,820,946 1%
Il Créditos Bajo Norma 49,159,168 0%
|V Créditos de dudosa Recuperacion 59,217,246 1%
V Créditos de Perdida 95,341,204 1%

Total L 10,556,067,217 100%

223,814,786 2%
71,113,308 1%
50,547,078 1%

121,139,174 1%

L 8,993,731,253 100%
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Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimacion por deterioro acumulado de
préstamos, se detalla a continuacion:

2018 2017
Saldo al inicio del afio L 193,593,438 L 221,664,064
Traslado de utilidades no distribuidas 38,000,000 55,000,000
Traslado de Aportes en efectivo 145,193,500
Aumento con cargo a resultados del afio 22,626,449 47,772,673

Disminucion por adquisicion de activos
eventuales nota 11

Préstamos e intereses cancelados contra la
reserva

Saldo al finalizar el afio

(20,453,316)  (163,606,577)

(80,921,262)
L 152,845,309

(112,430,229)
L 193,593,431

Durante el 2018 y 2017 el Banco constituyo reservas mediante la utilizacién de
utilidades retenidas por L38.00 millones, y L55.00 millones. Durante el periodo
2017 se utilizo aportes en efectivo realizados por el accionista mayoritario,
autorizados mediante actas de Consejo de Administracion No. 377 y No. 378;
asimismo; por medio de cuentas por cobrar a accionistas, solventando asi los
requerimientos de constitucion de reserva establecidos por la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad mantiene estimaciones por
riesgos relacionados con la cartera de créditos (Banco) por un total de
L152,845,311 y L193,593,438 respectivamente. Su integracion se presenta a
continuacion:

Concepto Prétamos Al31 38#!3552"55 2018 Total
l. Por sectores
a) Comercial L 44,439,456 L 1299616 L 45739,072
B) Vivienda 42,215,041 42,215,041
¢) Consumo 64,732,435 64,732,435
Total Reserva Constituida L 151,386,932 L 1,299,616 L 152,686,548
Reserva Requerido 181,706,101
Insuficiencia (29,019,553)
Il. Por categoria
Categoria | L 34,122,683 L 1299616 L 35422299
Categoria ll 5,330,736 5,330,736
Categoria lll 7,907,886 7,907,886
Categoria IV 28,662,925 28,662,925
Categoria V 75,362,702 75,362,702
Total Reserva Constituida L 151,386,932 L 1,299,616 L 152,686,548
Reserva Requerida 181,706,101
Insuficiencia (29,019,553)
lll. Por tipo de garantia
Hipotecaria L 62453057 L 97633 L 62,550,690
Prendaria 20,888,503 71,893 20,960,396
Accesoria
Fiduciaria 67,302,966 1,017,030 68,319,996
Otras 742,406 113,060 855,466
Total Reserva Constituida L 151,386,932 L 1,299,616 L 152,686,548
Reserva Requerido 181,706,101
Insuficiencia (29,019,553)
Concepto Prétamos Al 31 S'Sndlg'(frﬂ'é%rg 2017 Total
. Por sectores
a) Comercial L 46,796,460 L 1477208 L 48273668
B) Vivienda 47,651,678 47,651,678
c) Consumo 97,615,708 97,615,708
Total Reserva Constituida L 192063846 L 1,477,208 L 193,541,054
Reserva Requerido 210,185,376
Insuficiencia (16,644,322)
Il. Por categoria
Categorial L 30906414 L 1477208 L 32383622
Categoria ll 13612332 13,612,332
Categorialll 13,175,064 13,175,064
Categoria IV 27,293,116 27,293,116
Categoria vV 107,076,920 107,076,920
Total Reserva Constituida L 192063846 L 1,477,208 L 193,541,054
Reserva Requerida 210,185,376
Insuficiencia (16,644,322)
IIl. Por tipo de garantia
Hipotecaria L 77251441 L 122792 L 77374233
Prendaria 16,021,208 336,839 16,358,047
Accesoria
Fiduciaria 98,791,197 1,017,577 99,808,774
Otras
Total Reserva Constituida L 192,063,846 L 1,477,208 L 193,541,054
Reserva Requerido 210,185,376
Insuficiencia (16,644,322)

I_
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Al agotar los mecanismos de recuperacion, durante el afio 2018 y 2017 El Grupo 10. DEUDA A CARGO DE REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

hizo efectiva la utilizacién de la estimacién correspondiente (castigos de
cartera), por un valor de L80,781,419 y L111,691,672 respectivamente; aplicado
en un 100% contra reservas.

Al 31 de diciembre, la deuda a cargo de reaseguradores y reafianzadores se
detalla a continuacién:

2018 2017
7. INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES Siniestros pendientes a cargo de
- . . , reaseguradores:
Al 31 de diciembre, las inversiones en otras entidades se detallan a Vida colectivo L 9200640 L  16.640.819
continuacion: orconta d Incendio 25,074,043 11,174,239
orcentaje de
A 2018 2017 Otros ramos 1,642,956 90,142
Participacion Total L~ 36817639 L 27,905,200
Centro de Erocesamlento 5% 12,000,000 L 2,000,000
K‘tirgancaﬂoésAA- 250 11. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
utobancos, S.A. 50%

, ! 6,000,000 6,000,000 . . . .
Confianza, S.A. fondo Al 31 de diciembre del 2018, el importe en libros bruto de cualquiera de las
de Garantia Reciproca 100.000 100.000 propiedades y equipo que, estando totalmente depreciados, se encuentran

’ d todavia en uso es de L171,022,110 (Diciembre 2017 L148,854,227).
L 8,100,000 L 8,100,000
8. PRIMAS POR COBRAR (NETOS) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se realizaron cargos por deterioro de
propiedades, mobiliario y equipo.
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar (neto) se detallan a continuacion: [ 207 | Adiciones | Refios | Reclsificacion | 208 |
2018 2017 Edificios L 179,296,703 L 179,296,703
. , Revaluacion de Edificio 1/ 102,072,050 102,072,050
Primas de seguros: , Instalaciones 16204965 6855632 133,100,597
Seguros de vida (individual, colectivo, Mobiliario y equipo 154858587 8,360,799 (50853) L 156724 163327257
accidentes personales) L 78002614 L 55575526 Vehiculos 15,896,371 819375 (203,181) 16,512,565
Seguro de dafios 67,700,152 50,937,222 Bienes adquiridos en arrendamiento 6,986,210 - . 6,986,210
Sub-total 145,702,766 106,512,748 “SAub otal 1585354886 L 16035806 L (254034) L 158724 601,295,362
. . lenos: Depreciacion acumulada
Primas de fianzas 1,168,151 1,148,755 Revaluacion de Edffcio (18325559)  (6507.717) (24,833.276)
Sub-total 146,870,917 107,661,503 Resto de Activos 2/ (238,006452)  (23,502907) (201149) 2380218, (259,330,200)
L 143.856.366 L 104.165.470 Construcciones en proceso 10,449,428 (1,063,046)  (3,091,704). . 6,294,678
k) O Total 1339472303  L(15037,864) L (3546887) L 2538942  L323426494
Al 31 de diciembre, el movimiento de la reserva para primas pendientes de
cobro, se detalla a continuacion: Ediicios L 175852283 L 3550126 L (105706) L 179296703
2018 2017 Revaluacion de Edificio 1/ 102,072,050 102,072,050
i ~ Instalaciones 126,723,907 2333535 (2812477) 126,244,965
Sa!dp al inicio del afio L (gg?gggg) L (21?2332(1)? Mobiliario y equipo 146,111,871 10165805 (1541993 L 122904 154,858,567
Adiciones (7,079,862) (8,418,804) Vehiculos 15426371 470,000 15,896,371
Disminuciones 7,561,344 10,116,488 Bienes adquiridos en amendamiento 6,919,160 67,050 . . 6,986,210
Saldo al final del afio L (3,014551) L (3,496,033) Sub total L 573105642 L 16586516 L (4460176) L 122904 585,354,886
Menos: erreciacif’)n gcumulada
Al 31 de diciembre, la antigliedad de primas por cobrar se detalla a continuacion: Ez\s’ta;u;:zgtsif dfco é}iigﬁggﬁ (z(g;ggégg; 5,033,595 _ égggggigg;
Sub total L 345301017 L(17064465 L 573419 122904  1329,022,875
2018 2017 Construcciones en proceso 2,318,091 8,131,337 . . 10449428
0 - 60 dias L 141872545 L 99,362,643 Total L 347700108 L (8933128) L 573419 L 122904  L330472,303
61-90 dias 861,012 2,140,932
91 - 120 dias 457,320 1,698,046 1/ Corresponde a revaluacion del edificio Torre Lafise ubicado en el Centro
121 = 150 dias 1,510,553 1,457,827 Corporativo Los Proceres realizada en el periodo 2014.
151 - 180 dias 440,316 994,843 S A . . . , .
Més de 181 dias 1729 171 2007212 2/ Reclasificacion amortizacion de activo registrado en arrendamiento financiero
== s y el cual estaba registrado en cuenta 189 rubro que pertenece a Estimacion por
Total L 146,870,917 L 107,661,503 Deterioro y no amortizacion de Activos Fijos
9. CUENTAS POR COBRAR 12. ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)
Al'31 de diciembre, las cuentas por cobrar se detallan a continuacion: Al 31 de diciembre, los activos intangibles (neto) se detallan a continuacion:
2018 2017
Cuentas por cobrar 1/ L 313,024133 L 47,513,169 2018 2017
C“ef?t"i‘s por cobrar a parte relacionadas 2/ X 53,105,034 Programas, aplicaciones y licencias L 10,981,551 L 13142,884
Comisiones por cobrar 2,139,763 39,216,201
Creédito Fiscal por cobrar 24,126,407

R Los activos intangibles comprenden programas, aplicaciones y licencias, los
Remesas por cobrar 863,506 723,245 activos intangibles amortizables, se amortizan por el método de linea recta.
L 316,027,402 L 164,684,056

2018 2017

1/ Esta Cuenta por cobrar a parte relacionada es a corto plazo, vencimiento en Programas, aplicaciones y licencias L 64,863,458 L 53,599,339
octubre 2018 y no genera intereses.

2/ Contiene operaciones por: L104,654,690 por venta de Activo Eventual en Las El movimiento de los programas, aplicaciones y licencias se detallan a
Cariadas; L 146,032,800 (US$ 6,000,000) por venta de divisas a BCH y al cierre continuacion.
quedd pendiente de cobro y dicho valor fue cancelado en enero de 2019
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Costo 2018 2017
Saldo inicial L 53,599,338 L 42,653,816
Adiciones 11,264,120 10,945,522
Saldo al final L 64,863,458 L 53,599,338
Amortizacién

Saldo inicial L (40,456,454) L (37,261,546)
Amortizacion del afio (13,425,454) (3,194,908)
Saldo al final L (53,881,908) L (40,456,454)
Saldo neto L 10,981,550 L 13,142,884

13. BIENES RECIBIDOS EN DACION DE PAGO (NETO)

Al 31 de diciembre del 2018 se vendieron activos por un monto de L213,143,381
(diciembre 2017: L79,878,476), a un precio de venta de L230,326,959
(diciembre 2017: L115,518,904), generando una utilidad en venta de
154,626,920 (diciembre 2017: L49,300,857).

Al 31 de diciembre, los bienes recibidos en dacién de pago (neto) se detallan a
continuacion:

[ [weemouman] 2017 | Adciones | Retios | Ajustes | 2018

Bienes inmuebles 3333% L 651,621,312 L 33,667,211 L (213,032,918) L 3459403 L 475,705,008

Bienes muebles 33.33% 511,819 173,565 (110,463) 17121 592,042
Sub - total L 652,133,131 L 33,830,776 L (213,143,381) L 3,476,524 L 476,297,050
Menos:
Reserva
para activos
Eventuales -75,184,086  (79,194,127) 27,593,939 0 (126,784,274)
Total L 576,949,045 L (45363,351) L (185549,442) L 3476524 L 349,512,776
[ [ncemonmoin| 2016 | Adiciones | Refios | Ajstes | 2017 |
Bienes
inmuebles 33.33% L 459,811,740 L 272,770,572 L (78,460,649) L (2,500,351) L 651,621,312
Bienes muebles 33.33% 1,695,916 158,653 (1,417,826) 75,076 511,819
Sub - total L 461,507,656 L 272,929,225 L(79,878,475) L (2,425275) L 652,133,131
Menos: Reserva
para activos
Eventuales (61,611,197)  (27,233,317) 13,660,428 (75,184,086)
Total L 399,896,459 L 245695908 L(66,218,047) L (2,425275) L 576,949,045

14. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, los gastos anticipados se detallan a continuacién:

2018 2017
Seguros L 395,630 L 738,167
Papeleria y utiles 2,277,353 1,978,372
Gastos pagados por anticipados 10,707,264 7,200,714
Otros gastos anticipados 7,114,266 2,307,813
L 20,494,513 L 12,225,066
15. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, los otros activos se detallan a continuacion:
2018 2017
Construcciones en usufructo L 12,026,317 L 17,037,398
Devoluciones de primas por seguro - 9,118,001
Operaciones pendientes de imputacion 9,934,223 5,022,156
Anticipo de agentes independientes 3,880,938 636,388
Subrogaciones 379,733 380,093
Impuestos 3,871,281 183,895
Activos intangibles 682,807 -
Otros activos 1,243,761 2,273,945
L 32,019,060 L 34,651,876
16. DEPOSITOS
Al 31 de diciembre, los depdsitos se detallan a continuacion:
2018 2017
Por su contraparte:
Costo amortizado
Del publico L 10,003,272,053 L 9,042,743,390
De instituciones financieras 145,349,245 354,409,978
Costos financiero por pagar 23,653,925 27,537,230

L 10,172,275,223 L 9,424,690,598
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2018 2017
Por su clasificacion

Costo amortizado

Depositos en cuenta de cheques L

1,360,245416 L 1,077,068,364

Depdsitos en cuenta de ahorro 3,242,449,754 3,237,028,484
Depositos a plazo 5,545,926,128 5,083,056,520
Costos financiero por pagar 23,653,925 27,537,230

L10,172,275,223 L 9,424,690,598

Los principales depositantes del Banco presentan los siguientes montos
depositados:

e | M | s, | hopusie
10 mayores depositantes L 2,368,518,251 23% L 2686418344  28%
20 mayores clientes 3,408,946,371 33% 3,583,864,215  38%
50 mayores clientes 4,961,690,100  49% 4898115917 52%
Resto de Clientes 5186,930,898  51% 4591440442 48%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los depositos constituidos en moneda
extranjera se expresan a su equivalente en Dolares de los Estados Unidos de
América o Euros, representan el 30.99%(Dolares) y 0.10%(Euros) (diciembre
2017: 34.00% (Dolares) y 0.26% (Euros)) del total de depésitos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los depdsitos pignorados a favor del Banco
por concepto de préstamos otorgados ascienden a L116,195,973 y L67,466,896,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, la tasa de costo promedio ponderadas de los
depositos era de 6.11% en moneda nacional y 2.11% en moneda extranjera y
(diciembre 2017 6.54% en moneda nacional y 1.77% en moneda extranjera)
17. OTRAS EXIGIBILIDADES

Al 31 de diciembre, las otras exigibilidades se detallan a continuacién:

2018 2017
Depositos en garantia L 705,943 L 3,549,597
Depositos a la vista no en cuenta 7,342,661 7,227,817
Giros en circulacion 7,279,351 8,066,576
Otras exigibilidades 2,249,351 2,451,714
L 17,577,306 L 21,295,704

18. RESERVAS PARA SINIESTROS

Al 31 de diciembre, la reserva para siniestros se detalla a continuacién:

2018 2017

Vida colectivo L 19,958,470 L 32,059,227
Vehiculos automotores 13,344,496 7,735,531
Incendio y lineas aliadas 28,724,700 14,446,050
Accidentes personales 354,242 1,106,641
Vida individual 824,479 753,383
Equipo y maquinaria 2,378,809 99,069
Equipo electronico 36,347 328,489
Diversos 808,992 980,406

L 66,430,535 L 57,508,796

El movimiento de la reserva de siniestros pendientes se detalla a continuacion:

Siniestros
[ e |

Siniestros ocurridos
y no reportados

Saldo al inicio del afio 4,983,846 52,524,951 57,508,797
Pagos del afio (90,388,312) (90,388,312)
Aumento en la reserva 2,591,786 96,910,349 99,502,135
Disminucion del afio (192,085) (192,085)
Saldo final del aio L 7,383,547 L 59,046,988 L 66,430,535

Siniestros ocurridos Siniestros

Saldo al inicio del afio 12,742,077 L 85145724 L 97,887,801
Pagos del afio (107,541,586) (107,541,586)
Aumento en la reserva 63,480 74,920,812 74,984,292
Disminucién del afio (7,821,711) (7,821,711)
Saldo final del aio L 4,983,846 L 52524950 L 57,508,796
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19. RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS

Al 31 de diciembre, las reservas técnicas y matematicas se detallan a
continuacién:

2018 2017
Reserva para riesgo en curso L 62,429,490 L 57,817,785
Reserva de prevision 27,616,786 23,537,922
Reserva catastrofica 1/ 3,650,820 3,538,185
Reservas matematicas 4,726,956 3,608,773
L 98,424,052 L 88,502,665

1/ Al 31 de diciembre, se incluye reserva para riesgos catastroficos en Délares
de los Estados Unidos de América por US$150,000 para ambos periodos.

El movimiento de las reservas técnicas y matematicas se detalla a continuacién:

2018 2017
Saldo al inicio del afio L 88,502,665 L 92,178,333
Constitucion de reservas 53,803,246 56,102,576
Liberacion de reservas (43,881,859) (59,778,244)
Saldo al final del afio L 98,424,052 L 88,502,665

20. OBLIGACIONES CON REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

Al 31 de diciembre, las obligaciones con reaseguradores y reafianzadores se
detallan a continuacién:

2018 2017
Cuenta corriente L 11,173,274 L 42,598,871
Primas contrato exceso de pérdida 131,462 2,376,782
L 11,304,736 L 44,975,653

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguros no libran a la
compafiia de su obligacién primaria respecto al asegurado.
21. OBLIGACIONES CON AGENTES E INTERMEDIARIOS

Al 31 de diciembre, las obligaciones con agentes e intermediarios se detallan a
continuacion

2018 2017
Comisiones por devengar y
por pagar:
Agentes dependientes L 28,489 L 327,723
Corredurias 23,303,823 14,789,361
L 23,332,312 L 15,117,084

22. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, las obligaciones financieras se detallan a continuacion:

Saldo al 31-12-2018 | Equivalente US$

1/ Prestamos

Sectoriales:

BANHPROVI L 1,901,027,200 L1,607,296,923 L
RAP 679,037,661 474,657,216 L
Otros

BCH 645,000,000 645,000,000 - L
2/ Bancos del

exterior:

BCIE $ 6,000,000 27,669,328 $1,136,840 Us$
OPIC $ 12,000,000 91,586,004 3,762,963 USs$
IFC $ 20,000,000 60,847,000 2,500,000 us$
BANK OF NEWYORK § 35,000,000 - - us$
HEFF $ 3,000,000 63,979,389 2,628,699 us$
BLUEORCHARD $ 5,000,000 121,694,000 5,000,000 USs$
Sub Total 1.3,092,729,860

Intereses por pagar 5,353,988

Total 1.3,098,083,848

* GUATEMALA  ELSALVADOR * HONDURAS

 NICARAGUA

Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Saldo al 31-12-2017 | Equivalente US$

1/ Prestamos

BANHPROVI L 1,901,027,200 L 1,631,726,005

RAP L679,037,661 495,697,305 L
2/ Bancos del

exterior:

BCIE $ 6,000,000 40,629,351 $1,722,466  US$
OPIC $ 12,000,000 129,117,872 5473,903  US$
IFC $ 20,000,000 141,527,400 6,000,000  US$
BANK OF NEWYORK $ 35,000,000 824,028,925 34,934,391 us$
HEFF $ 3,000,000 43,958,800 1,863,617 L
Sub Total L 3,306,685,658

Intereses por pagar 3,674,385

Total L 3,310,360,043

1/ Los préstamos sectoriales, corresponden a créditos bajo programas de
redescuentos para préstamos de vivienda y produccién a través del cual el
Banco opera como intermediario, las garantias de estos créditos, son los bienes
financiados mediante el redescuento. Al 31 de diciembre del 2018, estos
préstamos devengan tasas de interés en Lempiras entre el 6.82% y 9.50%
(diciembre 2017: entre el 6.79% y 9.50% con vencimiento entre 2021y 2037.

2/ Los préstamos de instituciones financieras del exterior, corresponden a
créditos comerciales otorgados bajo lineas de crédito y/ o contratos de
préstamos, para capital de trabajo y financiamiento de programas y sectores
productivos. Al 31 de diciembre del 2018, estos préstamos devengan tasas de
interés en Doélares entre el 5.00% y 6.97% (diciembre 2017: entre el 3.65% y
6.47% con vencimiento entre 2019 y 2028.

Al 31 de diciembre, el Banco habia suscrito una serie de contratos y convenios
de financiamiento, los cuales se describen en la nota 29 a los estados
financieros en los incisos 29.1 al 29.5, derivado de esos contratos el Banco ha
adquirido compromisos contractuales para cumplir con ciertos indicadores
financieros que se incluyen en dichos contratos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los financiamientos obtenidos mediante
lineas de crédito estan conformados asi:

s, Mol R, swewkaean S
BANHPROVI L1,901,027,200 15-oct-00 29-Dec-37 L1,607,296,923  L293,730,277
RAP 679,037,661 15-Apr-08 29-Dec-37 474,657,217 204,380,444
HEFF 97,355,200 26-sep-14 27-Apr-24 63,979,389 33,375,811
TOTAL MONEDA
LEMPIRAS L2,677,420,061 12,145,933,529  1L531,486,532
IFC $20,000,000 13-sep-10 9-may-18 $2,500,000 $17,500,000
OPIC (Middle Income) $10,000,000 20-mar-08 15-Apr-24 $2,072,009 $7,927,991
OPIC (Low Income) $15,000,000 25-jun-07 28-Dec-28 $1,690,954 $13,309,046
BCIE $ 6,000,000 3-jun-10 13-sep-23 $1,136,840 $4,863,160
BLUEORCHARD $ 5,000,000 28-dic-18 28-dic-22 $5,000,000 $0.0
TOTAL MONEDA
DOLAR US$56,000,000 US$12,399,803 US$43,600,197

Entidades Monto linea de Fecha Fecha

otorgado vencimiento

Saldo por

Saldo utilizado 2017 utilizar

prestamistas Crédito

BANHPROVI L 1,901,027,200 15-Oct-00 29-Dec-37 L 1,631,726,005 L 269,301,195
RAP 679,037,661 15-Apr-08 29-Dec-37 495,697,305 183,340,356
HEFF 87,917,600 26-Sep-14 27-Apr-24 43,958,800 43,958,800
TOTAL MONEDA

LEMPIRAS L2,667,982,461 L 2,171,382,110 _ L 496,600,351
IFC US$ 20,000,000 13-Sep-10 9-May-18 US$ 6,000,000 US$ 14,000,000
OPIC (Middle Income) 10,000,000 20-Mar-08 15-Apr-24 3,409,902 6,590,098
OPIC (Low Income) 15,000,000 25-Jun-07 28-Dec-28 2,064,001 12,935,999
BCIE 6,000,000 3-Jun-10 13-Sep-23 1,722,466 4,277,534

TOTAL MONEDA

DOLAR US$51,000,000 US$13,196,369 US$37,803,631

Las obligaciones por préstamos recibidos son:

Ericades pals, Desno Tasn Garnta giant, vordmmo i S pee
MONEDA
LEMPIRAS
Vivienda 11,901,027,200 6.82% Cartera 18-ago-2000  19-dic-38 L 1,607,296,923
Vivienda 679,037,661 8.10% Cartera 27-jun-2000  30-nov-38 474,657,216
7.25% 645,000,000
Comercio Exterior  $ 20,000,000 5.00% Cartera  10-sep-10 09-may-18 60,847,000  $2,500,000
Vivienda $ 10,000,000 6.35% Cartera  18-dic-07  15-abr-24 50,430,215  $2,072,009
Vivienda $ 15,000,000 532% Cartera  29-dic-10  28-dic-28 41,155,789 $1,690,955
Comercio/industria § 6,000,000 530% Cartera  07-may-08  13-sep-23 27,669,328  $1,136,840
Crédito Educatvo  $ 4,000,000 10.00% Cartera  30-abr-15  27-abr-24 63,979,389  $2,628,699
Comercio Exterior  § 5,000,000 6.97% Cartera 28-dic-18  28-dic-22 L 121,694,000 $5,000,000
Total 1.3,092,729,860 $15,028,503
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; Monto ; .. _Fecha Fecha Saldo 31-12-  Equivalente
Entidades Otorgado  Destino Tasa Garantia otor9ada  Vencimiento 2017 K Us$

MONEDA

LEMPIRAS

BANHPROVI L 1901027200 Vivienda 6.79% Cartera  21-ene-00  28-dic-37 L 1,631,726,005

RAP 679,037,661 Vivienda 7.17% Cartera ~ 18-un-00  29-dic-37 495,697,305

BCH

MONEDA

EXTRANJERA
Comercio

IFC US$ 20,000000 Exterior 3.65% Cartera  10-sep-10  09-may-18 141,527,400 US$ 6,000,000

OPIC

(Micidle Income) 10000000 Vivienda 6.47% Cartera  18-dic-07  15-abr-24 80,432,426 3,409,902

OPIC

(Low Income) 15000000 Vivienda 5.32% Cartera  29-dic-10  28-dic-28 48,685,446 2,064,001

BCIE 6,000,000 Comercio 5.14% Cartera  07-may-08  13-sep-23 40,629,351 1,722,466
/Industria

HEFF 4000000 Crédito 10.00% Cartera ~ 30-abr-15  27-abr-24 43,958,800 1,863,617
Educativo

BANK OF Comercio

NEWYORK ~ US$ 34934391  Exterior Cartera  28-dic-18  28-dic-22 L 824,028,925US§34,934,391

Total 13,306,685,659  $49,994,376

23. DEUDA SUBORDINADA A TERMINO

Al 31 de diciembre, la deuda subordinada a término se detalla a continuacion:

2018 2017
Préstamo subordinado 1/ L 409,610,415 L 322,087,159
Intereses por pagar 1,149,793 836,995

L 410,760,208 L 322,924,154

Préstamos que reunen las caracteristicas necesarias para ser considerados
como deuda subordinada a término segun Resolucion No.049/17-01-2006 de la
CNBS. En caso de disolucion y liquidacion del Banco, el principal y los
rendimientos no pagados tendran un orden de prelacion inferior a las demas
obligaciones, y solo participan de las pérdidas del Banco. La deuda subordinada
es considerada como capital complementario del Banco, para determinar los
indicadores de suficiencia de capital.

La deuda subordinada no goza de ningn tipo de garantia especial por parte de
la instituciéon emisora y no esta cubierta por el Fondo de Seguro de Depositos
(FOSEDE); en consecuencia, el Gobierno de Honduras y el FOSEDE no
garantizan, y por ende no se responsabilizan por la restitucién de los recursos
constituidos mediante obligaciones de esta naturaleza.

) Plazodela  1asade Interés Saldos
Entidad Deuda 2018 2017 2018 2017
BlueOrchard 8 Afios  9.67% - L 243,388,000
Lafise Group Panama 10 Afios - 7.08% - L 117,939,500
Lafise Group Panama/OPIC 10 Afios  7.40% 7.41% 166,222,415 204,147,659
Intereses por Pagar 1,149,793 836,995

L410,760,208 L322,924,154

1/ Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los préstamos subordinados se detallan
a continuacion:

+ Préstamo subordinado otorgado por US$10,000,000 (L240,568,000) al tipo de
cambio L24.0568 con BlueOrchard y autorizado por la CNBS mediante
Resolucion GES No.1097/17-12-2018. Bajo las siguientes condiciones: Plazo
(8) afios, pagadero en 3 cuotas anuales cada uno equivalente al 33.33% del
principal recibido. Devenga una tasa de interés variable revisable y ajustable
trimestralmente equivalente a 6.80% mas LIBOR a seis meses a ser
determinada en el “Dia de Cotizacion”.

+ EI1 21 de julio de 2017, el Consejo de Administracion del Banco, aprobo la firma
de contrato de deuda subordinada con Lafise Group Panama Inc. y autorizado
por la CNBS, mediante Resolucion GES No.1086/20-12-2017 por un monto de
US$10,000,000 (L235,249,000) al tipo de cambio L23.5249, bajo las siguientes
condiciones: Diez (10) afios para cada desembolso recibido: Tasa de interés:
variable utilizando como tasa de referencia la Tasa LIBOR a seis meses mas un
margen de 650 puntos base, periodo de gracia de (5) afios, pagadero en 20
cuotas trimestrales. Al cierre de diciembre 2018 los desembolsos recibidos
fueron cancelados por el deudor.

+ Préstamo subordinado otorgado por US$10,000,000 (L190,198,000) al tipo de
cambio L19.0198 con Lafise Group Panama Inc. y autorizado por la CNBS,
mediante Resoluciéon GE No.2158/19-12-2011. Bajo las siguientes condiciones:
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plazo (10) afios para el pago de cada desembolso recibido, pagadero en 20
cuotas trimestrales. Devenga una tasa de interés anual, fija para cada
desembolso, mas 5 puntos porcentuales.

Su principal destino, ademas de robustecer el patrimonio del Banco, sera el de
apoyar iniciativas y proyectos que contribuyan favorablemente a la generacion
de empleos, ampliacion de la infraestructura y en general al crecimiento
sostenible del pais.

24. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, los otros pasivos se detallan a continuacion:

2018 2017
Documentos y 6rdenes de pago emitidas L 22,670,082 L 39,415,515
Obligaciones por tarjetas de crédito y debito 2,100,683 2,312,218
Obligaciones por administracion 23,990,621 44,083,696
Retenciones y contribuciones por pagar 12,032,850 10,667,116
Obligaciones laborales por pagar - 2,450,011
Provisiones 11,861,760 18,726,252
Acreedores diversos 1/ 89,580,219 60,986,700
Intereses cobrados por anticipados 32,630,452 27,759,247
Operaciones pendientes de imputacion -
Pasivos asociados a activos mantenidos
para la venta, grupo de activos para su
disposicion y operaciones discontinuadas 29,439,824 17,566,349
Impuesto sobre venta por pagar,
(Decreto 215-2010) 262,597 -
Provision ajuste impuesto sobre la renta 2,360,583 912,489

L 226,929,671 L 224,879,593

1/ El rubro esta compuesto, entre otros, por: Transacciones por liquidar ACH
L10,328,303; transacciones por liquidar T/C L21,110,406; Operaciones por
Activos Eventuales L12,749,696; entre otros.

25. INTERES MINORITARIO

Al 31 de diciembre, el interés minoritario se detalla como sigue:

2018 2017
Capital en acciones L 1,272,168 L 1,383,200
Utilidad del ejercicio 17,455 75,405
L 1,289,623 L 1,458,605

26. CAPITAL SOCIAL-ACCIONES COMUNES

Al 31 de diciembre, el capital social combinado se detalla a continuacién:

2018 2017
Inversiones Lafise, S.A. L 25,000 L 25,000
Bolsa de valores de Honduras,
Casa de Bolsa, S.A. 3,399,200 3,399,200
Seguros Lafise (Honduras), S.A. 160,000,000 140,000,000

L 163,424,200 L 143,424,200

Al 31 de diciembre del 2018 mediante acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de septiembre de 2018, y autorizado
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) mediante Resolucion.
GES NO. 1097/17-12-2018 de fecha 17 de diciembre de 2018, se autoriz6
aumentar el capital social del Banco de L 700,000,000 a L 900,000,000, lo que
supone un incremento de capital de L 200,000,000 que se ejecutara de la
siguiente forma:

1) Incorporacion de nuevo accionista LAFISE GROUP PANAMA INC. entidad
que aportara US$6,000,000 equivalentes a L144,172,800 a la tasa de cambio de
24.0288 por dolar, publicada por el Banco Central de Honduras para la compra
de esa divisa a la fecha de la celebracion de la Asamblea, y que sera
representado mediante la emisién de 1,441,728 acciones preferentes o de voto
limitado de la Serie “B”, con un valor nominal de L100.00 cada una.

2) Capitalizacion de “Utilidades de Ejercicios Anteriores” por un monto de hasta
55,827,200 que se materializara a mas tardar el 31 de diciembre de 2021.

El aumento de capital por valor de L20,000,000 fue autorizado en fecha 19 de
septiembre de 2017 en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de

I_
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Al 31 de diciembre del 2018 mediante acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 5 de septiembre de 2018, y autorizado
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) mediante Resolucion.
GES NO. 1097/17-12-2018 de fecha 17 de diciembre de 2018, se autoriz6
aumentar el capital social del Banco de L 700,000,000 a L 900,000,000, lo que
supone un incremento de capital de L 200,000,000 que se ejecutard de la
siguiente forma:

1) Incorporacién de nuevo accionista LAFISE GROUP PANAMA INC. entidad
que aportara US$6,000,000 equivalentes a L144,172,800 a la tasa de cambio de
24.0288 por délar, publicada por el Banco Central de Honduras para la compra
de esa divisa a la fecha de la celebracién de la Asamblea, y que sera
representado mediante la emisién de 1,441,728 acciones preferentes o de voto
limitado de la Serie “B”, con un valor nominal de L100.00 cada una.

2) Capitalizacion de “Utilidades de Ejercicios Anteriores” por un monto de hasta
155,827,200 que se materializara a mas tardar el 31 de diciembre de 2021.

El aumento de capital por valor de L20,000,000 fue autorizado en fecha 19 de
septiembre de 2017 en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas segun resolucion No. 297-8/2017, este aumento se realizé mediante
capitalizacion de utilidades.

Saldos con partes relacionadas

2018 2017
Activos:
Préstamos e intereses a cobrar L 33024315 L 8,578,201
Pasivos:
Depésitos (nota 14) L 191,999,325 L 102,611,994

Transacciones con partes relacionadas

2018 2017

Ingresos y gastos:

Ingresos por intereses L 145,112 L 28,574
Intereses a favor por productos financieros 1,879,191 1,900,814
Utilidad venta de acciones - 15,806,966
Gastos por intereses 2,358,098 1,352,129
Salarios, beneficios y otros pagados

al personal clave 34,783,440 33,348,494

28. PRIMA DE SEGUROS (NETO)

Por los afios terminados el 31 de diciembre, las primas de seguros se detallan a
continuacion.

2018 2017

Incendio y lineas aliadas L 209,221,963 L 236,484,830
Vida colectiva 150,090,712 122,227,410
Vehiculos automotores 58,225,395 48,514,786
Otros ramos 45,739,443 27,170,967
Fidelidad 13,310,870 17,100,179
Vida individual 11,462,254 12,064,917
Accidentes personales 7,318,716 18,021,337
Sub-total 495,369,353 481,584,426
Menos: Devoluciones y

cancelaciones seguro directo (40,410,679) (16,601,967)
Total L 454,958,674 L 464,982,459

29. COMISIONES Y PARTICIPACIONES POR REASEGURO CEDIDO

Por los afios terminados el 31 de diciembre, las comisiones y participaciones por
reaseguro y re afianzamiento cedido se detallan a continuacion:

2018 2017
Incendio y lineas aliadas L 19,532,319 L 16,968,543
Vida individual 2,744,665 3,031,980
Vida colectivo 48,720,614 40,471,526
Aviones - 127,736
Banquero 114,732 105,856
Fianzas 14,125 134,200
Transporte terrestre 1,016,078 356,871
Diversos 6,711,236 4,892,585
Total L 78,853,769 L 66,089,297
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30. LIBERACION DE RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, la liberacion de reservas técnicas
y matematicas se detalla a continuacion:

2018 2017
Reservas de riesgo en curso L 37,230,942 L 56,414,433
Reservas de prevision - 25415
Reservas matematicas 2,282,618 3,338,396
Reserva para siniestros ocurridos
y no reportados - 7,821,711
Total L 39,513,560 L 67,599,955

31. SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION RECUPERADOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacion
recuperados se detallan a continuacion:

2018 2017
Vida colectivo L 20,942,465 L 19,934,427
Incendio y lineas aliadas 16,401,851 (2,008,569)
Accidentes personales 655,254 2,677,329
Vehiculos 163,972
Otros ramos 2,023,138 1,135,515
L 40,186,680 L 21,738,702

32. OTROS INGRESOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los otros ingresos financieros se
detallan a continuacion:

2018 2017
Fluctuacion Tipo de Cambio L 79075427 L 72,895,065
Salvamentos y recuperaciones 6,270,074 2,946,890
Ingresos técnicos y diversos 24,444 432 16,509,865
Otros Ingresos 16,844,947 43,401,352

L 126,634,880 L 135,753,172

33. OTROS GASTOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los otros gastos financieros se
detalla a continuacién:

2018 2017
Fluctuacion en tipo de cambio L 10,739,737 L 30,012,676
Operaciones en moneda extranjera 68,485,292 36,534,998
Otros gastos 5,839,636 6,772,398
L 85,064,665 L 73,320,072

34. SINIESTROS Y GASTOS POR LIQUIDACION

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacion
se detallan a continuacion:

2018 2017

Siniestros:

Vida colectiva L 36,585,157 L 32,931,244
Vehiculos automotores 34,241,071 23,496,049
Incendio y lineas aliadas 18,301,920 9,057,785
Accidentes personales 3,295,823 6,251,635
Vida individual 1,100,000 2,240,847
Equipo y maquinaria 3,084,195 144,515
Diversos 302,183 798,737
Sub total L 96,910,349 L 74,920,812
Gastos de liquidacion 615,261 945,915
Siniestros ocurridos y no reportados 2,591,786 63,479

L 100,117,396 L 75,930,206
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35. PRIMAS CEDIDAS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, las primas cedidas se detallan a
continuacién:

2018 2017
Vida individual L 6,086,330 L 6,191,459
Vida colectivo 92,619,010 79,154,842
Accidentes personales 2,919,973 9,529,070
Incendio y lineas aliadas 181,598,069 192,615,870
Otros ramos 27,111,044 12,992,910
Total L 310,334,426 L 300,484,151

36. CONSTITUCION DE RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS

Por los afios terminados al 31 de diciembre, la constitucion de reservas técnicas
y matematicas se detalla a continuacion:

2018 2017
Reservas de riesgo en curso L 37,230,941 L 48,534,759
Reservas de prevision 9,616,666 4,278,031
Reservas matematicas 2,282,619 3,036,189
L 49,130,226 L 55,848,979

El 13 de diciembre del 2016 la Comision emitid6 la resolucion
SSE-960/08-12-2016, mediante la cual, se aprueba la apertura de la
nomenclatura contable de los rubros de ingreso y de egreso de las reservas
técnicas y se autoriza el registro de las mismas en base a la variacién neta.
Resolucién con vigencia a partir del 01 de enero del 2017.

37. GASTOS DE INTERMEDIACION

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de intermediacion se
detallan a continuacién:

2018 2017
Vida colectiva L 11,625,364 L 7,466,506
Incendio y lineas aliadas 5,700,465 4,753,763
Vehiculos automotores 4,179,395 3,936,373
Fidelidad 1,417,912 1,978,504
Equipo y maquinaria 1,487,602 -
Accidentes personales 696,450 978,221
Vida individual 354,861 142,402
Otros ramos 6,592,610 1,799,807
Total L 32,054,659 L 21,055,576

38. GASTOS TECNICOS DIVERSOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos técnicos diversos se
detallan a continuacién:

2018 2017
Primas por contratos en exceso de
pérdida L 24,782,044 L 22,113,395
Otros gastos técnicos 8,542,342 7,995,597
Constitucion de reservas para primas
por cobrar 7,079,863 8,418,804
Total L 40,404,249 L 38,527,796

39. INGRESOS POR COMISIONES

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los ingresos por comisiones se
detallan a continuacion:

2018 2017
Comisiones sobre préstamos,
Descuentos y negociaciones L 43,812,788 L 44,245136
Productos por servicios 77,492,580 71,402,425
Fideicomiso y Administracion 51,297,974 52,241,179
Tarjeta de crédito y débito 63,770,722 61,273,946
Otras comisiones 31,869,564 35,317,653

L 268,243,628 L 264,480,339
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Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

40. GASTOS POR COMISIONES

Por los afios terminado el 31 de diciembre, los gastos por comisiones se detallan
a continuacion:

2018 2017

Créditos y obligaciones bancarias L 2,204,409 L 1,178,251
Negociacion de titulos valores 1,467,342 337,935
Por servicios 250,000 453,663
Descuento otorgado tarjetas de crédito 68,435,208 63,995,396
Gasto procesamiento de datos VASA 4,996,871 4,733,528
Cuota trimestral VASA 268,000
Otros cobros VASA 14,157,959 14,417,287
Gastos en entrega de tarjetas de crédito 3,840,074 1,997,898
Costo de impresion estados cuenta 1/ 986,875 -
Gastos de entrega de estados de cuenta 1/ 4,262,409

Otros gastos 1/ 583,653 -
Otros gastos por comisiones 11,216,672 8,478,033
Puntos asignados tarjeta clésica 94,008 686,709

L 112,495,480 L 96,546,700

1/ Estos valores corresponden a costos de nuevos productos que comenzé a
ofrecer al banco durante el periodo 2018.

41. OTROS INGRESOS (GASTOS) NETO

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los otros ingresos (gastos) neto se
detallan a continuacion:

2018 2017
Otros Ingresos

Ingresos miscelaneos L 23,287,215 L 15,493,210

Otros ingresos de periodos anteriores 10,902,502 5,429,301

Sub Total 34,189,717 20,922,511

Otros gastos

Otros gastos (3,571,162) (1,110,273)

Otros gastos de periodos anteriores (5,977,144)

Sub Total (9,548,306) (1,110,273)
L 24,641,411 L 19,812,238

42. GASTOS DE PERSONAL

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de personal se detallan
a continuacion:

2018 2017
Remuneraciones del personal L 205,359,637 L 194,442,722
Bonos o gratificaciones 66,701,942 90,828,997
Gastos de capacitacion 1,624,751 959,919
Gastos de viajes 4,085,428 3,801,057
Seguros del Personal 7,623,155 11,021,301
Otros gastos de personal 12,668,799 7,910,477

L 298,063,712 L 308,964,473

43. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, los otros gastos administrativos se
detallan a continuacion:

2018 2017
Consejeros y directores L 5374391 L 5,779,565
Impuestos y contribuciones 16,236,922 18,579,652
Honorarios profesionales 12,955,305 10,688,359
Mantenimiento y reparacion 21,021,767 27,641,839
Arrendamientos 37,374,680 37,775,976
Servicios de comunicaciones 20,005,239 21,339,458
Gastos por servicios de terceros 70,578,781 65,674,261
Cuotas, aportes, asociaciones y suscripciones 32,179,459 32,779,937
Depreciaciones y amortizaciones 1/ 125,631,755 76,821,328
Contribucién Ley de Seguridad 12,858,228 11,220,060
Gastos activos eventuales 7,472,670 16,761,402
Devolucion prima de seguros 5,400,000 21,600,000
Gastos diversos 39,987,525 43,600,882

L 407,076,722 L 390,262,719
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1/ Dentro de este valor se encuentra el incremento anual en la amortizacion de
Activos Eventuales L 52,422,764, que corresponde aquellos activos que se
comenzaron a amortizar en el periodo 2018, de acuerdo a lo establecido segun
la Normativa vigente.

44. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta al 31 de diciembre fue calculado en la forma
siguiente:

2018 2017
Impuesto sobre la renta (25%) L 14,872,975 L 27,278,704
Impuesto 1.5% de ingresos brutos 24,418,432 24,124,984
Aportacion solidaria temporal (5%) 6,485,706 5,405,741

2018 2017
Determinacion del impuesto
Impuesto 1.5% de ingresos brutos 1/ L 24,418,432 L 24,124,984
Impuesto sobre la renta (25%) 2/ 14,872,975 27,278,704
Aportacion solidaria temporal (5%) 6,485,706 5,405,741
Total gasto por impuesto 3/ 45,777,113 56,809,429
Menos: Pagos a cuenta (38,247,333) (34,410,662)
Impuesto sobre la renta por pagar L 7,529,780 L 22,398,767

1/ Este valor corresponde al impuesto causado por el Banco el cual pago en
base al articulo No. 22 (a) calculado sobre los ingresos brutos percibidos
durante el periodo 2018.

2/ valor que corresponde al impuesto causado por la Aseguradora el cual se
pago en base al articulo No. 22 calculados sobre la renta neta gravable.

3/ La cuenta de gastos por Impuesto sobre la Renta refleja un gasto total de
149,499,691 la diferencia de L 3,722,578 se debe al registro de insuficiencia en
provision de impuesto correspondiente al periodo 2017.

En la Ley de Equidad Tributaria emitida con fecha 8 de abril de 2003, se
establece que las personas juridicas pagaran una aportacién solidaria temporal
del cinco por ciento (5%) aplicable sobre el exceso de la renta neta gravable
superior a L1,000,000 y cuya vigencia era aplicable para las declaraciones de
2003 a 2005. Posteriormente esta vigencia ha sido prorrogada en varias
oportunidades, siendo reformada mediante Articulo 1 de la Ley de
Fortalecimiento de los Ingresos, Equidad Social y Racionalizacién del Gasto
Publico del 21 de abril de 2010 donde éste se incrementa en cinco (5) puntos
porcentuales hasta diez por ciento (10%) y que se desgravara anualmente hasta
alcanzar cero por ciento en el afio 2015. Lo dispuesto anteriormente fue
reformado mediante la Ley de Ordenamiento de las Finanzas Publicas, Control
de las Exoneraciones y Medidas Anti evasion, emitida el 26 de diciembre de
2013, establecié una tasa del cinco por ciento (5%), a partir del periodo fiscal
2014 en adelante.

La Ley del Impuesto sobre la Renta reformada segln decreto No. 278-2013 del
Congreso Nacional de la Republica de Honduras establece que las personas
naturales y juridicas domiciliadas en Honduras pagaran el 1.5% sobre los
ingresos brutos iguales o superiores a L10,000,000, del periodo impositivo,
cuando la aplicacion de las tarifas sefialadas en los literales a y b del articulo 22,
resultaren menores al 1.5% de los ingresos brutos declarados. Al 31 de
diciembre de 2016, el Banco consideré en su céalculo el impuesto por esta
reforma.

45. CONVENIOS

Banco Lafise (Honduras), S.A.

Banco Centroamericano de Integracion Econdmica

El 1 febrero de 2007, el Banco Centroamericano de Integracién Econdmica
(BCIE) autorizo una linea de crédito a favor de Banco Lafise (Honduras), S.A.,
por US$6,000,000, destinada al financiamiento de proyectos que se enmarquen
dentro de cualquiera de los programas de crédito intermediado del BCIE, de
conformidad con las estipulaciones contenidas en dichos programas.

La linea tendra un plazo de un afio y las operaciones que se realicen dentro de
la misma tendran un plazo que dependera del programa en que estén
enmarcadas. La tasa de interés se establecera teniendo en cuenta la naturaleza
y caracteristicas del programa dentro del cual se enmarque el proyecto a
financiar.

 MEXICO
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Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Garantias:

La garantia de esta deuda es la cartera generada con los recursos de la Linea
global de crédito u otra vigente del prestatario, por un valor no menor al 100%
del saldo total de la linea global de crédito. Ademas, el BCIE en casos
especiales determinados por este, podra requerir otras garantias especificas
complementarias a su satisfaccion.

OPIC - Low Income/Middle Income

El 20 de marzo de 2008, el Banco suscribié una Linea de crédito con Overseas
Private Investment Corporation (OPIC) hasta por UJS$15,000,000 para apoyar
con estos recursos el financiamiento de vivienda residencial.

Para la activacién de la Linea el Banco incurriré en algunos cargos, como ser
una cuota de mantenimiento por US$ 10,000 que se pagara junto con la primera
cuota y en fecha de aniversario, asi: como una cuota de cancelacion del 1%
sobre cantidades vencidas.

El Banco debe presentar estados financieros no auditados 45 dias después de
cada trimestre fiscal al igual que estados financieros bajo NIIF y otros reportes,
asi mismo esta obligado a cumplir con ciertos indicadores financieros detallados
y descritos en el convenio. Caso de incumplimiento OPIC puede en cualquier
momento suspender o finalizar el compromiso y demandar el de pago de
cualquier o todo el préstamo a vencer.

International Finance Corporation (IFC)
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El 13 de septiembre de 2010, el Banco se adhiri6 al Programa Global de
Financiamiento al Comercio del IFC (IFC Global Trade Finance Program), bajo
el cual, ésta entidad brinda su garantia a favor de un banco(s) confirmador(es)
en apoyo a las obligaciones de pago asumidas por Banco Lafise (Honduras).
S.A. y derivadas de Instrumentos Elegibles (i.e. cartas de crédito
Documentadas, cartas de crédito stand-by, pagarés, letras de cambio o
aceptaciones bancarias denominadas en Ddlares, Euros o Yenes) que hayan
sido emitidos en conexion con la actividad de importaci6n o exportacién de sus
clientes.

Al 31 de diciembre de 2010, IFC ha emitido por cuenta del Banco garantias cuyo
monto asciende a diez millones de dolares (US$10,000,000).

Por cada garantia emitida el Banco pagara a IFC una comision conforme a una
tasa de referencia por periodo.

El convenio suscrito requiere que el Banco mantenga determinados indicadores
financieros dentro de parametros especificos, asi como la presentacion de su
informacién contable auditada en un periodo no mayor de 120 dias después del
cierre anual e informacién contable interina 60 dias después de cada cierre
trimestral. En caso de incumplimientos IFC puede requerir la cancelacion de la
deuda.

Derivado de estos convenios de financiamiento el Banco asumié el compromiso
de cumplir con ciertos indicadores financieros, los que se detallan a
continuacién:

minima de no menos del diez por ciento (10%);
por ciento (5%)

por ciento (20%)

treinta por ciento (30%)

cuatrocientos por ciento (400%)
f) Relacion de Exposicion a Partes Relacionadas maxima de no mas del veinte
por ciento (20%)

veinticinco por ciento (25%)

h) Relacion maxima de Activos Fijos mas Inversiones de Capital de no mas del
cuarenta por ciento (40%)

) Relaciones de Riesgo Cambiario:
Relacion Maxima Agregada de Riesgo Cambiario en Posicion Corta de no
mas del diez por ciento (10%) y una Posicién Larga Agregada en Moneda
Extranjera de no mas del veinticinco por ciento (25%)

ii) Relacion Maxima de Riesgo para Moneda Extranjera Individual en Posicion

Corta de no mas del diez por ciento (10%) y una Relacién Maxima de Riesgo
para Moneda Extranjera Individual en Posicion Larga de no mas del veinte
por ciento (20%) para ddlares y de diez por ciento (10%) para otras monedas.
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a) Relacion del Capital Disponible con los Activos de Riesgo Ponderados

b) Relacion del Patrimonio con los Activos minima de no menos del cinco

)

)

c) Relacion de Exposicion Méxima a un Cliente Individual de no mas del veinte

d) Relacion Maxima de Exposicion a grupo Econémico maxima de no mas del
)

e) Relacion de Exposiciones Amplias Agregadas méxima de no mas de

g) Relacion de Exposiciones de Crédito Abierto méaxima de no mas del
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(j) Relacién de Riesgo de Tasa de Interés maxima de no mas del diez por ciento
(10%)

(k) Relacion de Riesgo de Tasa de Interés Agregado maxima de no mas del veinte
por ciento (20%).

(I) Relacién de Brecha Maxima de Vencimiento de Moneda Extranjera de no
menos que (es decir no mas negativo que) menos ciento cincuenta por ciento
(-150%).

(m)La relacién de Brechas Maxima de Vencimiento de Moneda Extrajera
Negativas Agregadas de no menos que (es decir no mas negativo que) menos
doscientos por ciento (-200%);

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El 15 de marzo del 2013, el Banco suscribié un contrato de crédito bajo el
programa de facilitacién de Financiamiento at Comercio del BID para
financiamiento al comercio, por un monto de US$10.000,000, dividido en dos
facilidades asi:

Facilidad A
Facilidad B

US$ 5,000,000
5,000,000
US$ 10,000,000

El convenio suscrito requiere que el Banco mantenga determinados indicadores
financieros dentro de parametros especificos, asi como el cumplimiento con leyes
aplicables al Banco.

El primer desembolso sera de forma gratuita para el Banco, a condicién de que no
mas de un g) Prestamista participe. Los desembolsos posteriores tendran un
costo de US$1,500 por el desembolso, con un maximo de cuatro (4) prestamistas.
Cualquier prestamista adicional mas alla de los cuatro (4) prestamistas le costara
al Banco una cuota de US$ 375 por Prestamista. Estos precios de estas tarifas
pueden ser revisados y renegociado después del primer aniversario de la fecha
de este Contrato.

El convenio suscrito requiere que el Banco mantenga determinados indicadores
financieros dentro de parametros especificos, asi como el cumplimiento con leyes
aplicables al Banco.

Si una Causal de Incumplimiento ocurre y continla (ya sea voluntario o
involuntario, o de los resultados de la operacién de cualquier ley aplicable o en
virtud de, o como resultado de cualquier acto u omisién por parte de cualquier
autoridad o de otra manera), el BID podra, mediante notificacion al Banco, tomar
una o todas de las siguientes acciones:

a) Terminal- o suspender la Facilidad, con lo cual la facilidad se extinguira
inmediatamente o sera suspendido;

b) Declarar los préstamos o la parte de los préstamos que se especifique en la
notificacion (con intereses devengados sobre los mismos), y todas las demas
obligaciones que se hayan vencido y pagadero inmediatamente, con lo cual los
mismos seran exigibles y pagaderos de inmediato, sin necesidad de
notificarselo y sin ningun tipo de presentacién, demanda, protesto o
notificaciénde ninguna clase, todos los cuales son par este medio renunciados
expresamente por el Banco. a condicidn, sin embargo, que ante la ocurrencia
de un Caso de Incumplimiento (insolvencia Eventos), entonces, ipso facto, el
BID informard inmediatamente y autométicamente se dard por terminada la
facilidad y se considerara cancelada y todos los préstamos y todas las demas
obligaciones sera inmediata y automatica de vencimiento y pagaderos en su
totalidad, sin previo aviso de cualquier tipo o naturaleza que se requiera;

c) Enlamediday en la forma prevista en dicha notificacion , ( a) requerir al Banco
para asignar, transferir y entregar al BID ( en virtud de un acuerdo en forma y
contenido satisfactorios al BID) todos y cada uno de los derechos, titulos e
intereses sobre, para y con cargo a fondos del Prestatario, garantias,
compromisos o derechos de reembolso recibida o por recibir, por parte del
Prestatario de su cliente con respecto a, y/o el solicitante o beneficiario de
cualquier y toda Operaciones Elegibles financiadas por cualquier préstamo,
incluidos, sin limitacién, los ingresos por exportaciones, el producto de las
ventasnacionales , pagares, evidencias de la deuda , asi como cualquier otro
colateral depositado por el cliente, solicitante o beneficiario a favor del
Prestatario como garantia, y/o ( b ) requerir del Prestatario ceder, transferir y
entregar a BID ( en virtud de un acuerdo en forma y contenido satisfactorios
para el BID ) cualquier otro colateral disponible Para ser asignado hasta el
monto total equivalente a la suma de los Prestamos pendientes de reembolso
y otras  obligaciones, incluyendo, sin limitacion, las garantias en el forma de
una asignacién de Tondos de los préstamos, valores u otros bienes; y Ejercer
cualquier otro recurso que pueda estar disponible para el BID bajo cualquier
Documento de Financiamiento o ley aplicable.

Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Los indices financieros requeridos al Banco son:

(a). Una relacion del patrimonio con el riesgo de activos ponderados de menor
del diez por ciento (10%)

(b). Una relacion de activos liquidos con obligaciones a plazo corto de no menos
de veinte y cinco por ciento (25%);

(c). Una exposicion agregada de una relacion de un deudor unico con el capital

de no mas del veinte por ciento (20%)
). Una exposicion agregada de la relacion de un deudor Unico que es una parte
relacionada con el capital de no menos del veinte por ciento (20%)

(d).

BlueOrchard

El 20 de diciembre de 2018, el Banco suscribié Linea de crédito con BlueOrchard
hasta por US$5,000,000, suma que pagara el Deudor mediante abonos anuales
con plazo de 4 afios, tasa de interés variable revisable y ajustada trimestralmente,
equivalentes a 4.10% (410 puntos porcentuales) por encima de la tasa
internacional de interés denominada US$ LIBOR a seis (6) meses determinada en
la fecha de cotizacion.

A menos que el Prestamista acuerde lo contrario por escrito, el Prestatario debera
en todo momento cumplir con las siguientes relaciones financieras:

(a) Calidad de cartera
El Prestatario deberd en todo momento mantener una relacién de (x) de la
suma de la Cartera en Riesgo sobre 90 dias mas los Préstamos
Reestructurados mas las Cancelaciones Netas dividido entre (y) la Cartera
Pendiente de menos del 12%.

(b) Aprovisionamiento
El Prestatario debera en todo momento mantener una relacién de (x) las
Reservas de Pérdidas de Préstamos dividido entre (y) la Cartera en Riesgo
sobre 90 dias mayor que 100%.

(¢) Relacion de Adecuacion de Capital

El Prestatario debera en todo momento y hasta e incluyendo el 31 de
diciembre de 2018, mantener una Relacion de Adecuacién de Capital igual a
la requerida por la CNBS. En y desde el 1 de enero de 2019 hasta e
incluyendo el 31 de diciembre de 2019, el Prestatario deberd mantener una
Relacion de Adecuacion de Capital de mas de 11%. Eny desde el 1 de enero
de 2020 hasta e incluyendo el 31 de diciembre de 2020, el Prestatario debera
mantener una Relacion de Adecuacion de Capital de mas de 12%. Eny desde
el 1 de enero de 2021 hasta la Fecha de Vencimiento, el Prestatario debera
mantener una Relacion de Adecuacion de Capital de mas de 13%.

(d) Rentabilidad
El Prestatario debera mantener una relaciéon de Rentabilidad de los Activos
mayor que 0% durante el periodo de doce meses precedentes.

(e) Moneda extranjera

El Prestatario debera en todo momento mantener la suma del valor absoluto
de la relacién para cada moneda, distinta de la Moneda Local, de los Activos
en Moneda Extranjera de dicha moneda menos los Pasivos en Moneda
Extranjera de dicha moneda dividido entre el Capital de Nivel 1 < 50%. Los
calculos detallados de esta relacion deben ser los siguientes:
(Valor absoluto (Activos en Moneda Extranjera 1 — Pasivos en Moneda
Extranjera 1 + coberturas fuera de balance en Moneda Extranjera 1) mas
(Valor absoluto (Activos en Moneda Extranjera 2 — Pasivos en Moneda
Extranjera 2 + coberturas fuera de balance en Moneda Extranjera 2) mas
(Valor absoluto (Activos en Moneda Extranjera 3 - Pasivos en Moneda
Extranjera 3 + coberturas fuera de balance en Moneda Extranjera 3) mas
(Etc. para cada Moneda Extranjera)

Dividido entre el Capital de Nivel 1.

(f) Cobertura de Intereses

El Prestatario debera en todo momento y hasta el 31 de octubre de 2019
inclusive mantener una relacién de (x) Ganancias antes de gastos por
intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA) durante los 12
meses precedentes dividido entre (y) los gastos por intereses durante los 12
meses precedentes mayores que 105: EI 1 de noviembre de 2019 y hasta el
31 de octubre de 2020 inclusive, el Prestatario deberd mantener una relacién
de (x) Ganancias antes de gastos por intereses, impuestos, depreciacion y
amortizacion (EBITDA) durante los 12 meses precedentes dividido entre (y)
los gastos por intereses durante los 12 meses precedentes mayor que 110%.
En y desde el 1 de noviembre de 2021 y hasta la Fecha de Vencimiento, el
Prestatario debera mantener una relacién de (x) Ganancias antes de gastos
por intereses, impuestos, depreciacién y amortizacion (EBITDA) durante los
12 meses precedentes dividido entre (y) los gastos por intereses durante los
12 meses precedentes mayor que 120%.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE H

Sequros Lafise (Honduras), S.A

a. Con fecha 6 de abril de 2015, la Compafiia firmé un contrato de
comercializacién y mercadeo de productos con Banco Lafise Honduras, S.A., con
vigencia de un afio a partir de la fecha de suscripcién del mismo prorrogable si
ninguna de las partes expresa su voluntad de darlo por terminado, en el cual se
contempla que trimestralmente la Compafiia debe pagar a Banco Lafise, S.A.

b. Con fecha 6 de enero de 2015, la Compafiia firmé un contrato de regulacion y
costo en cuanto a la prestacién de servicios profesionales por parte Banco Lafise
Honduras, S.A. a favor de la Compaifiia, con vigencia indefinida a partir de la
fecha de suscripcion del mismo prorrogable si ninguna de las partes expresa su
voluntad de darlo por terminado, en el cual se contempla que mensualmente la
Compafiia debe pagar a Banco LAFISE, S.A.

c. Con fecha 1 de febrero de 2017, la Compafiia firmé un contrato de
arrendamiento del edificio en el cual se encuentran situadas las oficinas de la
Compaiiia por parte Banco Lafise Honduras, S.A., por un plazo prorrogable de
diez (10) afios por acuerdo de ambas partes notificindolo mediante un simple
intercambio de notas, en el cual se contempla que mensualmente la Compaiiia
debe pagar a Banco Lafise, S.A.

46. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA
CNBS Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

A continuacién, se describen las diferencias entre las bases de contabilidad
adoptadas por El Grupo y las NIIF.

Combinacion

De acuerdo con NIIF 10 requiere que una entidad (la controladora) que controla
una 0 mas entidades distintas (subsidiarias) presente estados financieros
consolidados; define el principio de control, y establece el control como la base de
la consolidacién; establece la forma en que se aplica el principio de control para
identificar si un inversor controla una participada y por ello debe consolidar dicha
entidad; adicionalmente establece que una controladora elaborara estados
financieros consolidados utilizando politicas contables uniformes para
transacciones y otros sucesos que, siendo similares, se hayan producido en
circunstancias parecidas.; Los estados financieros combinados han sido
preparados tomando como base las Normas para la elaboracion de Estados
Financieros Consolidados de Grupos Financieros emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) (Circular CNBS No. 039/2006)

Indemnizaciones laborales

El Grupo registra una provision para el pago de prestaciones laborales por
despido, muerte o renuncia voluntaria utilizando los porcentajes establecidos por
la CNBS. Conforme a las NIIF, estos beneficios post-empleo se deben reconocer
por el método de unidad de crédito proyectada, utilizando criterios actuariales y
de valor presente de beneficios futuros.

Reserva para préstamos, descuentos e intereses de dudoso cobro

El Grupo calcula su reserva para préstamos incobrables conforme a las
disposiciones emitidas por la CNBS, de acuerdo con algunas premisas
mencionadas en la Nota 2e.

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, en oposicién al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
en la que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se necesita que ocurra
un evento crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Instrumentos financieros- La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion se midan posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recuperar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que corresponden exclusivamente a pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. También se miden a valor razonable con cambios
en otro resultado integral las inversiones en instrumentos de deuda mantenidos
en un modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla al recuperar los flujos de
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efectivos contractuales y vender los activos financieros y que tengan términos
contractuales del activo financiero que producen, en fechas especificas, flujos de
efectivo que solo constituyen pagos del capital e intereses sobre el importe
principal pendiente. Todas las otras inversiones en instrumentos de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademaés, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en un instrumento de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
ganancias o pérdidas.

De acuerdo a las normas de la Comisién las inversiones son contabilizadas en
base a las NIIF, excepto las inversiones del BCH y los valores garantizados por el
Gobierno de Honduras que unicamente se registran bajo el método del costo
amortizado.

Adicionalmente las normas prudenciales requieren que cuando se adquiere un
instrumento financiero y el precio de transaccion sea diferente del valor razonable
del instrumento, medido con técnicas de valoracion con datos observables del
mercado, la diferencia en el valor inicial sea diferida y amortizada en el tiempo en
forma sistematica. Las NIIF permiten que dicha diferencia sea reconocida en los
resultados del periodo.

Valor razonable de los instrumentos financieros - De conformidad con las NIIF,
se requiere que los activos y pasivos, se presenten en los estados financieros a
su valor razonable, el cual no es revelado por una de las entidades de El Grupo
(La Aseguradora).

Revelaciones

Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacion en las notas a los estados
financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados financieros. Las
revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas y otros
usuarios de los estados financieros combinados a interpretar de manera
apropiada los estados financieros combinados y, consiguientemente, a tomar
decisiones adecuadamente informadas, en lo que respecta a éstos estados
financieros combinados de El Grupo.

Devengamiento de intereses

El Grupo reconoce los intereses a medida que se devengan, aplicando el método
lineal de devengamiento y el reconocimiento de los mismos es suspendido a los
90 dias de no pago. Las NIIF contemplan:

« El criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de intereses
efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto ganados
como pagados, sean reconocidos por el método exponencial de devengamiento.

Propiedad planta y equipo - El Grupo reconoce sus propiedades y equipos al
costo histérico menos la depreciacion. Asi mismo una de las entidades de El
Grupo (Banco) realizo una revaluacién unicamente al edificio por un monto L102,
072,050, el cual fue registrados contra una reserva por revaluacion y de acuerdo
con la NIIF requiere que todos los elementos de propiedad, planta y equipo a los
que pertenezca ese activo se revaluaran también.

Reconocimiento y amortizacion de bienes recibidos en pago de préstamos

La NIIF5 requiere que los activos disponibles para la venta, se reconozcan por su
valor razonable menos los costos de desapropiacién, EI Grupo aplica el
requerimiento de la CNBS, que establece un mecanismo para la medicién inicial
y un periodo de gracias de 2 afios para amortizar el bien, en caso de no sea
vendido oportunamente.

Deterioro de activos

Las NIIF requieren que los activos sujetos al deterioro sean registrados a su valor
recuperable, la Compafiia de Seguros registra la amortizacion o provisién en base
a los lineamientos de la Comision o la entidad tributaria.

Cambios en politicas contables y correccion de errores

Una de las entidades de <s Grupo (La Aseguradora) registra como gastos 0
ingresos de periodos anteriores transacciones que corresponden al periodo
anterior, el manual contable emitido por la Comision establece las cuentas donde
se deben registrar estas transacciones. Las NIIF establecen que siempre que sea
practicable la Compafiia corregira los errores materiales de periodos anteriores,
de forma retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de
haberlos descubierto:
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Reexpresando la informacién comparativa para el periodo o periodos
i. anteriores en los que se origind el error; 0

Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se
ii. presenta informacion, reexpresando los saldos iniciales de activos, pasivos y

patrimonio para dicho periodo.

Transacciones de contratos de seguros

En marzo del 2004, se emiti6 la NIIF 4 sobre contratos de seguros, la cual entr6
en vigor por los periodos anuales comenzando el 1° de enero de 2005. La
Compafiia prepara sus estados financieros y registra sus operaciones de acuerdo
con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision:

+ Reserva de Prevision y para riesgos catastréficos: La Compafiia de Seguros
contabiliza en cumplimiento de las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisién, sin embargo, las NIIF prohibe las
provisiones para reclamaciones por contratos que no existen a la fecha de los
estados financieros, como ser por desviaciones de siniestralidad o por
catastrofes.

* No compensacién: De conformidad con las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision, la Compaiiia de Seguros
reconoce algunos pasivos por seguros sobre los importes netos retenidos
(reserva de riesgo en curso, reserva de siniestros ocurridos no reportados).

La NIIF 4 establece que no se debe compensar
a) Activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguros conexos

b) Gastos o ingresos de contratos de reaseguro con los ingresos o gastos
respectivamente de los contratos de seguros conexos.

+ Gastos de Adquisicion Diferidos e ingresos por comisiones de reaseguro
cedido - De acuerdo con las normas contables de la Comisién, los costos de
adquisicion e ingreso de comisiones de reaseguro se cargan a resultados al
momento de la emisién de la pdliza, La NIIF 4 contempla el diferimiento de los
gastos de adquisicion y de los ingresos por comisiones de reaseguro.

* Prueba de Adecuacion de Pasivos- De acuerdo con las normas contables de
la Comisién, la Compafiia de Seguros debe constituir reservas para responder por
el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de seguros,
fianzas o reaseguro de acuerdo con el monto de la obligacién calculado de
acuerdo a la normativa el cual no considera estimaciones actuales de los flujos de
efectivo futuros. La NIIF 4 establece que la Compafiia de Seguros evaluara, al
final del periodo sobre el que se informa, la adecuacién de los pasivos por
seguros que haya reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos
de efectivo futuros procedentes de sus contratos de seguro. Si la evaluacion
mostrase que el importe en libros de sus pasivos por contratos de seguro (menos
los costos de adquisicién diferidos y los activos intangibles conexos) no es
adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros estimados, el importe total
de la deficiencia se reconoceré en resultados.

Reserva de Siniestros Ocurridos y no Reportados

Ajustes en la Estimacion - De acuerdo con las normas contables de la Comisioén,
la Compafiia de Seguros debe constituir reservas para siniestros ocurridos y no
reportados para responder por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
los contratos de seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 requiere la evaluacién de
la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por
siniestros ocurridos y no reportados.

Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacién (Contabilizacién)

Gastos Directos de Siniestros - De acuerdo con las normas contables de la
Comision, la Compafiia de Seguros debe constituir una reserva para siniestros
pendientes de liquidacion, para responder por el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de los contratos de seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 requiere la
evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye
los pasivos por siniestros pendientes de liquidacién y sus gastos de liquidacion
derivados.

Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacién (Contabilizacién)

Pasivos por Prestaciones rechazadas - De acuerdo con las normas contables de
la Comisién, en los seguros de vida debera constituir la reserva de siniestros
pendientes de liquidacién incluyendo los gastos pendientes de pago derivados de
tales prestaciones, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos
por contratos de seguros, que incluye los pasivos por siniestros pendientes de
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liquidacion.
Reserva Matematica

Accidentes Personales, Producto Sueldo Seguro - De acuerdo con las normas
contables de la Comisién, en aquellas polizas vigentes, en que la prima se
encuentra totalmente pagada con respecto al monto y periodo que cubre el
seguro, la Compafiia de Seguros debe determinar la reserva matematica como el
valor actual de las obligaciones futuras, La NIIF 4 permite el cambio de politicas
contables en cuanto a la valoracién de pasivos de valor nominal a valor
descontado.

Provisiones

La NIC 37 menciona que se debe reconocer una provisién cuando, y sélo cuando,
se dan las siguientes circunstancias:

Una entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
a). resultado de un suceso pasado;

Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo
b). contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten

beneficios econémicos, para cancelar la obligacion; y

Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. En la
c). Norma se destaca que sdlo en casos extremadamente excepcionales no sera

posible la estimacion de la cuantia de la deuda.

47. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Pasivo Laboral Total (Banco)

A partir de octubre de 2009, el Banco reconoce la provision del Pasivo Laboral
Total de acuerdo con los requerimientos del ente regulador, establecidos en la
resolucion No.1378/08-09-2009 emitida por la CNBS, la cual requiere que el
Banco registre un 5% anual del pasivo laboral total (PLT) a partir del 2009, hasta
completar el 100% en el afio 2028. Esta provision Unicamente sera afectada con
los ajustes derivados de las actualizaciones de los célculos, los cuales a su vez
se veran afectados por los cambios en el personal, como ser nuevas
contrataciones salidas o promociones. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el
Banco registrd una provision por este concepto por L38,554,808 y L41,740,627,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el movimiento de la provision del pasivo

2018 2017
Saldo al principio del afio L 41,740,627 L 24,597,100
Gastos del afio 6,700,000 44,288,512
Ajustes y traslados 3,036,987
Pago de prestaciones (12,922,306) (27,144,985)
Saldo al final del afio L 38,554,808 L 41,740,627

Al 31 de diciembre de 2018, se constituyd una reserva para pasivo laboral de
38,554,808, siendo el requerido por la CNBS de L56,321,56, porque se presenta
una insuficiencia de L17,523,377.

Impuesto Sobre la Renta

Banco Lafise (Honduras). S.A.

La Ley del Impuesto sobre la Renta segun reforma del decreto No.278-2013 del
Congreso Nacional de la Republica de Honduras establece que las personas
naturales y juridicas domiciliadas en Honduras pagaran el 1.5% sobre los
ingresos brutos iguales o superiores a L10,000,000, del periodo impositivo,
cuando la aplicacion de las tarifas sefialadas en los literales a y b del articulo 22,
resultaren menores al 1.5% de los ingresos brutos declarados. Las declaraciones
del impuesto sobre la renta correspondiente a los afios terminados al 31 oDe
acuerdo a la legislacién fiscal vigente las declaraciones del impuesto sobre la
renta estan sujetas a revision hasta por los Ultimos cinco afios.

Sequros Lafise (Honduras), S.A.

a. Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 estan pendientes de revision por las autoridades
fiscales. De acuerdo a la legislacion fiscal vigente las declaraciones del impuesto
sobre la renta estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta
por los cinco (5) ultimos afios.

b. Mediante resolucion 171-18-10901-21 emitida por el Servicio de Administracion
de Rentas en fecha 02 de enero del 2017 concedio finiquito y sello definitivo para
los periodos fiscales 2012 al 2016, dando por cumplidas todas las obligaciones
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formales y materiales, asi como lo concerniente a todos los tributos que
administra la administracién Tributaria. La resolucién en mencion no es aplicable
para obligaciones formales y/o materiales cuyo cumplimiento corresponda a los
periodos fiscales del 2017 en adelante; asi como los periodos fiscales anteriores
al 2012.

c. En fecha 31 de mayo de 2018, se present6 solicitud de finiquito sello definitivo
tributario para el periodo fiscal 2017, por haberse acogido al beneficio de
regularizacion tributaria de conformidad con el articulo 1 decreto 129-2017.

d. En fecha 11 de enero del 2018 la Comision emitid la resolucion SSE
N0.028/11-01-2018 en la que modifica el numeral 1.1.1 de la resolucion SSE
No0.606/24-07-2017, debiendo leerse literalmente asi:

1.1. Provision por los ajustes que en materia tributaria les sean notificados por el
Servicio de Administracion de Rentas (SAR), de la siguiente manera:

1.1.1. Una provision inicial en la fecha en que le sea notificado el ajuste tributario
por el 20% del valor del ajuste.

1.1.2. Una provision adicional equivalente al 30% del valor del ajuste una vez
agotada la via administrativa y se presente demanda ante el érgano jurisdiccional
competente.

1.1.3. Una provision adicional del 25% con el cual alcanzaria el 75% del valor del
ajuste en caso de obtener en primera instancia sentencia desfavorable a la
Institucion de Seguros; y el restante 25% hasta alcanzar el 100% si el fallo en
segunda instancia le es desfavorable a la Entidad Supervisada.

Demandas Promovidas

Banco Lafise (Honduras). S.A.

Producto de la constitucion de un fideicomiso de Administraciéon Garantia en el
que el Banco Lafise fue fiduciario, se generé una demanda en contra del Banco,
solicitdndose la devolucidn de las comisiones pagadas al fideicomiso y solicitando
la devolucion de las sumas pagadas en concepto de abono a deuda a las
Instituciones que realizaron el desembolso del préstamo (otros Bancos). El 7 de
diciembre de 2011, el Juzgado dicté sentencia condenando a los bancos en
proporciones a ser determinadas en fase de ejecucion.

Con fecha 30 de mayo de 2014 en segunda instancia se resolvid contra los
Bancos una demanda para el pago de dafios y perjuicios, no determinandose aun
el monto correspondiente a cada uno. La Administracion del Banco no estuvo de
acuerdo con dicha sentencia y con fecha 28 de agosto de 2015 se admiti6 recurso
de Casacion. Al 31 de diciembre de 2016 y a la fecha de emisidn de estos estados
financieros el caso se mantiene en estas mismas instancias. Segun los Abogados
que manejan el caso, sefialan que a pesar de las primeras sentencias en contra,

consideran que en esta instancia es muy remota la posibilidad de perder el juicio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y a la fecha de emision de estos estados
financieros adicional al caso mencionado en el parrafo anterior, el Banco tiene en
proceso casos legales surgidos en el curso ordinario de los negocios. La
administracion considera, basada en la opinién de sus asesores legales, que la
resolucion de estos casos no tendra efectos importantes en la situacion financiera
del Banco o los resultados de operaciones futuras.

Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A.

1. Denuncia por la compra de titulos valores comerciales negociables ante la
CNBS.

En fecha 2 de noviembre de 2012, el Sr. Jorge Miselem Ayala firmé contrato de
cuenta de inversion y custodia de valores con la sociedad Lafise Valores de
Panama, S. A., y autorizé a Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa, S. A. a
realizar débitos de su cuenta de ahorros por concepto de traslados entre cuentas
para ser transferidos a la cuenta de la sociedad Lafise Valores Panama, S. A, en
fecha 14 de diciembre de 2012, para la inversion en el proyecto R.G. Hotels INC.,
mismo que le gener6 ganancias del 2013 al 2015.

En mayo de 2016 el Sr. Miselem present6 denuncia ante la CNBS, el dia 21 de
junio de 2018, como resultado del dictamen técnico y legal se declaré sin lugar la
denuncia interpuesta, en virtud de que el reclamo debe ser interpuesto en
Panama. En julio de 2018, el Sr. Miselem present6 recurso de reposicion ante la
resolucién. Se contestd recurso de reposicion el dia 24 de agosto de 2018,
recurso de reposicién fue declarado sin lugar, con el cual queda agotada la via
administrativa el 17 de diciembre de 2018. Cuantia de US$ 600,000.00.

2. Denuncia por el delito de estafa y delitos financieros ante el Ministerio Publico
(MP en adelante).

En mayo de 2016 el Sr. Jorge Miselem presenté denuncia ante el MP, en fecha 8
de octubre de 2018, el ministerio publico a través de la fiscalia de delitos comunes
ordena el cierre definitivo de la denuncia, por no existir medios probatorios
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suficientes para promover accion penal por los supuesto delitos. La parte
denunciante presenté impugnacién, ante la fiscalia de delitos comunes, misma
que en su resolucién confirmé el cierre de la denuncia, por lo que el denunciante
presentd impugnacién en febrero de 2019, ante el director de fiscales, la
Compafiia presentd una manifestacion en la que se acompafi6 la resolucion del
recurso de reposicion emitido por la CNBS, actualmente el caso esta a la espera
de la resolucion de la direccién de la fiscalia y la probabilidad de perder el caso
es remota.

3. Demanda ordinaria contenciosa administrativa en contra de la CNBS, para que
se declaren no ser conforme a derecho unos actos administrativos de caracter
particular manifestados en las resoluciones: 1) SV No. 208/07-02-2014 y 2) SV
No. 1067/06-08-2014, y como consecuencia la nulidad de los mismos por infringir
el ordenamiento juridico, reconocimiento de una situacién juridica individualizada
en el sentido que Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa S.A., no ha
incumplido disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, en consecuencia, que
se proceda a dejar sin valor y efecto la indebida injusta multa impuesta por la
CNBS por un monto de L1,850,421, mas los intereses devengados a la tasa
vigente para operaciones de mercado abierto del Banco Central de Honduras
desde el momento de su pago a la fecha de su devolucion.

En junio de 2018, se celebrd audiencia preliminar, en la cual se fijaron las
pretensiones de las partes y se evacuaron las pruebas pertinentes; actualmente
se esta a la espera de que se emita el auto de conclusiones para que las partes
formulen las alegaciones finales y quedar a la espera de la emision de la
sentencia definitiva. La posibilidad de perder el juicio es remota.

En la CNBS la via administrativa ya se agot6
Contratos de Fideicomisos (Banco)

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Banco mantenia en administracién
contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes por L28,581,750,165 y
L13,279,053,794, respectivamente. A esas fechas el Banco registro ingresos por
comisiones derivadas de dichos contratos por L47,169,786 y 113,684,445,
respectivamente.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de diciembre de 2011, el Gobierno de
Honduras, emitié la Ley de Regulacion de Precios de Transferencias, cuyo
objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras que se realizan
entre partes relacionadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre o plena
competencia, el ambito de aplicacién alcanza cualquier operacién que se realice
entre personas naturales o juridicas domiciliadas o residentes, relacionadas o
vinculadas con personas naturales o juridicas no residentes o no domiciliadas y
aquellas amparadas bajo regimenes especiales que gocen de beneficios fiscales.

Banco Lafise (Honduras). S.A.

La informacién para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 se present6
el 25 de abril de 2017 y la del periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 debe
ser presentada el 30 de abril de 2018, sin embargo, a la fecha el Banco no ha
presentado el informe correspondiente al 31 de diciembre de 2017.El Banco no
espera que existan posibles impactos sobre estos estados financieros y su
operacion de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, por
considerar que todas sus transacciones con partes relacionadas y vinculadas han
sido realizadas a precios de mercado, no obstante cualquier interpretacion
diferente puede darse en el futuro como resultados de revisiones por parte del
Servicios y Administracion de Rentas (SAR).

Sequros Lafise (Honduras). S.A.

En la declaracion de precios de trasferencia realizada para el periodo que termin6
el 31 de diciembre de 2018 no se identificaron ajustes que deban ser
considerados en los estados financieros. La declaracion de precios de
transferencia por el periodo 2018, se encuentra pendiente de presentacion, sin
embargo, la Compafiia no espera que existan posibles impactos sobre estos
estados financieros y su operacién de los periodos terminados el 31 de diciembre
de 2018, por considerar que todas sus transacciones con partes relacionadas y
vinculadas han sido realizadas a precios de mercado, no obstante, 42 cualquier
interpretacién diferente puede darse en el futuro como resultados de revisiones
por parte del Servicio de Administracién de Rentas (SAR).

48. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

En el curso normal de las operaciones del Banco existen compromisos y pasivos
contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito, etc., los cuales estan
reflejados en los estados financieros adjuntos. El Banco no anticipa pérdidas
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como resultado del desenvolvimiento de estas transacciones. Al 31 de diciembre,
estos activos y pasivos contingentes, se detallan a continuacién:

2018 2017
Garantias y aceptaciones bancarias L 398,093,218 L 468,105,337
Cartas de crédito y créditos documentados 227,271,406 200,487,960
Margenes por utilizar en tarjetas de crédito 700,038,078 699,859,754
Margenes por utilizar en lineas de crédito  2,256,872,004 2,647,715,223
Derechos por Titulos Valores Vencidos
con Pactos de Recompra 645,000,000

L 4,016,168,274
L 4,016,168,274

L 4,227,274,706
L 4,227,274,706

Activos contingentes
Pasivos contingentes

49. LIQUIDACION VOLUNTARIA CASA DE BOLSA

Mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada
en fecha 11 de julio de 2018 se aprob6 por unanimidad de votos la determinacién
de desistir, por motivos de conveniencia Institucional, del proceso de liquidacién
voluntaria iniciado por la Sociedad Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa,
Sociedad Anénima, acordando la reactivacion y continuidad de las operaciones,
asi como la revocacién del nombramiento de liquidador y el poder que le fue
conferido, determinacién que fue notificada a la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) en fecha 24 de julio de 2018.

Dicha decisién fue comunicada a la CNBS mediante Informe de Situacion Actual
al 30 de junio 2018 emitido en cumplimiento a lo dispuesto en el Oficio
SPVUC-NO-121/2018, presentado por la Superintendencia de Valores vy
Pensiones, en el que se solicita la situacion actual de la sociedad Lafise Valores
de Honduras, Casa de Bolsa, S.A., especialmente en lo relacionado a la intencién
de la sociedad de liquidarse voluntariamente o de continuar operando como Casa
de Bolsa inscrita en el Registro Publico del Mercado de Valores, bajo el principio
de negocio en marcha.

50. REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS POR CAMBIOS EN
POLITICAS CONTABLE

Mediante resolucion SS No.876/25-06-2014, la Comisién aprob6 el envio del
proyecto del nuevo marco contable para las Instituciones de Seguros, basado en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) combinadas con
Normas  Prudenciales, adicionalmente  mediante  resolucién  SS
No.077/09-02-2016 establece el periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del
2018 como el afio de implementacién del nuevo marco, estableciendo como afio
de transicion del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017.

Tal como lo indica la nota 2, los primeros estados financieros que emite la
Compaiiia acorde al nuevo marco contable establecido por la Comisién, segun
parrafo anterior; que considera la aplicacién parcial de algunas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFS) combinadas con normas
prudenciales, es para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 e incluye la
informacién comparativa para el afio 2017 y 2016.

Conforme a los requerimientos emitidos por la Comision, para efectos de
presentacion y de mantener la comparabilidad de los estados financieros, la
Compafiia ha realizado ajustes del nuevo marco contable en el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, para tener la misma base
comparable y también ha preparado un estado de situacién financiera al principio
del periodo comparativo (01 de enero de 2017, fecha de transicién).La
conciliacién del patrimonio al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
se muestra como sigue:

Efecto de los cambios en politicas contables y cambios en notas
Saldos previamente Saldos modificados

Balance General Cambios Notas

Reclasificaciones  Ajustes

reportados al cierre de 2017

Disponibilidades 2,546,090,000 36,000 (157,281)  2,545968,719
Activos financieros a costo amortizado 1976204827 2,392,676 1,978,597,503
Préstamos e intereses por cobrar (neto) 8,861,654,324 44482 8,861,598,806
Inversiones en ofras entidades 8,100,000 8,100,000
Primas por cobrar (nefo) 104,165,470 104,165,470
Cuentas por cobrar 164,684,056 164,684,056
Deuda a cargo reaseguradores y reafianzadores (neto) 27,905,200 27,905,200
Bienes recibidos en dacion de pago (neto) 513,376,624 12,233,740 (8,661,319 576,949,045
(Gastos anticipados 12,225,066 12,225,066
Activos intang ibles (neto) 13,142,884 13,142,884
Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 339472303 339472303
Ofros activos (neto) 37125035 (14,706,898) 12,233,739 34,651,876
Total Activo 14,664,045,789 14,667,460,928
Depositos 19424,690,598 19424,690,598
Ofras exigibiidades 21,295,704 21,295,704
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Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Balance General

Obligaciones con asegurados

Reserva para siniestros

Reservas técnicas y matematicas
Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores
Obligaciones con agentes e intermediarios
Obligaciones financieras

Deuda subordinada a término

Créditos diferidos
Impuesto sobre la renta por pagar
Beneficios a empleados

Otros pasivos
Interés minoritario

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital Social - acciones comunes
Capital Social - acciones preferentes
Aportes Patrimoniales no Capitalizados
Reserva legal
Utlidades acumuladas
Patrimonio restringido no distribuible

Total pafrimonio
Pasivo més Patrimonio

Efecto de los cambios en politicas contables y cambios en notas

Saldos previamente
reportados

8,381,646
57,508,796
88,502,665
44975653
15,117,084

3,310,360,043
322,924,154
458517
22,398,767
41740621
227,367,807
1458606

113,587,180,667

1143424200

392,041,465
9,656,475
429670932
102,072,050
11,076,865,122
114,664,045,789

Reclasificaciones  Ajustes

Cambios Notas

2330933
(2488214)

3572421

Saldos modificados
al cierre de 2017

8,381,646
57,508,796
88,502,665
44975653
15,117,084

3,310,360,043
322,924,154
458517
22,398,767
44,071,560
224879593

1,458,605

113,587,023,385

1143.424,200

392,041,465
9,656,475
433243353
102,072,050
11080437543
114,667 460,928

Conciliacién de Resultado integral para 2017 se muestra como sigue:

Balance General

INGRESOS
Préstamos y descuentos
Inversiones
Primas de sequro (nefo)
Comisiones y participaciones por reaseguro cedido
Liberacion de reservas técnicas y matematicas
Siniestros y gastos de liquidacion recuperados
Ofros Ingresos financieros

GASTOS FINANCIEROS:
Sobre depositos
Sobre obligaciones bancarias
Ofros gastos financieros

COSTOS DE OPERACION Y SEGUROS:
Siniestros y gastos de fiquidacion
Primas cedidas
Consttucion de reservas técnicas y matemeticas
Gastos de intermediacion
Gastos técnicos diversos

UTILIDAD DESPUES DE INTERES Y COSTOS:

Balance General

Reserva para créditos e intereses de dudoso Cobro

Ingresos financieros netos luego de reservas
para créditos dudosos

Ingresos por comisiones

(astos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

Utiidad en venta de bienes rechidos en
dacion de pago
Ofros ingresos (gastos) neto

Total otros ingresos

Total de ingresos netos

(GASTOS DE OPERACION
Gastos de personal
Ofros gastos administrativos

ACTIVIDADES EXTRAORDINARIAS
Oftros ingresos extraordinarios
Egresos extraordinarios

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre larenta

Utilidad neta

* COSTARICA  PANAMA

Efecto de los cambios en politicas contables y cambios en notas

Saldos previamente
reportados

1,050,368,281
97,386,147
464,082:459
66,089,207
67,599,955
21,738,702
132,494,445

(482:314325)
(187817,058)
(13320072)

(75.930.206)
(297,225.424)
(55:848.979)
(18,092,502)
(#1490870)

668,619,850

Reclasificaciones  Ajustes

5,385,872

(2963074)
2963074

Cambios Notas

3.258,727

(3258721)

Saldos modificados
al cierre de 2017

11,055,754,153
97,386,147
464,982459
66,089,297
67,599,955
21,738,702
135,753,172

(482314325)
187,817,058
(73:320072)

(75.930.206)
(300484,151)
(55:848.979)
(21,055576)
(38527.79%)

674,005,722

Efecto de los cambios en politicas contables y cambios en notas

Saldos previamente
reportados

(47,772675)
620,847,175

264480339
(96,546,700)
167,933,639

59,650,787
25,198,110
252,782,536

(5,385872)

873,629,711

(303868,082)
(395,359,110)

(8430872)
(1,595,808)

164375839
(56,809429)

107,566,410

* COLOMBIA

Reclasificaciones  Ajustes

Cambios Notas

(5,096,391)
5,096,391

* VENEZUELA

Saldos modificados
al cierre de 2017

(@7T12675)

626,233,047
264480339

(96546,700)
167,933,639

59,650,787
19812238
247,396,664
873,629,711

(308964473)
(390262,719)

(8430872)
(1,595,808)

164375839
(56,809429)

107,566,410
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GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS Estados Financieros Combinados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

La conciliacion del patrimonio al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2016 se muestra como sigue: 51. EVENTOS SUBSECUENTES

Durante el mes de enero de 2019, para dar cumplimiento en lo establecido en la
[armpmpemem  Resolucion  GES144/19-02-2018; Lineamientos a ser observados por las

Efecto de los cambios en politicas contables y cambios en notas

Saldos previamente

Balance General Reclasificaciones  Ajustes Cambios Notas

reportados AC A0 instituciones del sistema financiero en la elaboracién del plan de constitucion del
Disponibildades 2457,252,206 29500 2457,281,706 pasivo laboral, el banco registr6 los aportes correspondientes a la reserva de la
Activos financieros a costo amortzado 967,616,599 2299243 99915842  cobertura Legal y beneficio laboral del Régimen de Aportaciones Privadas (RAP)
Préstamos e intereses por cobrar (nefo) 8671296439 223389 8671519828 y Ficohsa Pensiones los cuales ascendian a un monto de L12,458,803, cubriendo
Inversiones en olras entdades 8,100,000 8100000 parte de la insuficiencia con estos aportes, el resto de la insuficiencia fue cubierta
Primas por cobrar (nefo) 98,359,376 98,359,376 mediante la aplicacion de eficiencias de empleados por un valor de L. 8,529,167.
Cuentas por cobrar 73,154,593 73,154,593

Durante el mes enero de 2019, para dar cumplimiento a la Resolucion GES
Deuda a cargo reasequradoresy reafnzadores (elo) - 56,696,039 32812t 56%09  206/12—03-2018 Normas para la evaluacion y clasificacion de la cartera
Blenes reciilos en dacién de pago (nek) 3086459 308649 crediticia, el banco registrd L15,650,000; cubriendo parte de la insuficiencia de la

Caslos antcipaos 2254605 25606 reserva reportada al cierre de diciembre de 2018, el banco tiene planeado cubrir
Actvos fang les ne) 5382210 532210 ¢ resto de la insuficiencia en el mes de mayo de 2019 con las utilidades retenidas
Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 347,709,108 347,709,108 del periodo

Otros activos (neto) 56,744,785 2552132 54,192,653 :

Total de Activos 13,163,763,930 13,163,763,930

Depdsios L8.818,666200 L8.818,666200 52. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
%ﬁ;aedxégr:zlshﬁie:%gumos 221233;2 w2812 221233;2 Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la
Resena para stiestos 97,887,800 97,887,800 Administracion el 26 de abril de 2019.

Reservas técnicas y mateméticas 92,178,333 92,178,333

Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores 21,343,645 21,343,645 A .

Obligaciones con agentes e inermediarios 13,595,074 13,595,074 ! '”&

Obligaciones financieras 2,389,531,99% 2,389,531,99%

Deuda subordinada a témino 300,724,573 300,724,573

Efecto de los cambios en politicas contables y cambios en notas

Saldos previamente Saldos modificados

Balance General reportados al cierre de 2017

Reclasificaciones  Ajustes Cambios Notas

Créditos diferidos 304,693 304,693

Impuesto sobre la renta por pagar 21,658,733 21,658,733

Beneficios a empleados 24597,100 24,597,100

Otros pasivos 269237617 269,237,617

Interés minoritario 1492173 1492173

Total Pasivo 112,086,883,785 112,086,883,785

PATRIMONIO

Capital Social - acciones comunes 125,039,200 125,039,200

Capital Social - acciones preferentes T

Aportes Patrimoniales no Capitalizados 30,041,465 30,041,465 i T
Reservalegal 5,990,637 5,990,637 ’ —
Utlidades acumuladas 451,736,793 451,736,793 Realiza tu pago de impuestos sobre renta

Patrimonio restringido no distribuible 102,072,050 102,072,050
Tollal patrimonio 11,076,880,145 11,076,880,145 V E N C E H 0 Y 3 0 D E A B R I I.
Cambios en politicas contables: H 0 RAR'O ESPEC |A|. D E ATEN C|0 N

a. La Compafiia ha efectuado cambios por el nuevo marco contable para incluir
dentro la cuenta de disponibilidades los valores que corresponden a caja chica,

que bajo la normativa anterior se registraban en la cuenta de otros activos. ZONA CENTRO SUR
AGENCIA HORARIOS

b. Se suman al saldo de inversiones financieras los intereses que, bajo el marco e TORRE LAFISE DE 9:00 AM A 8:00 PM
contable anterior, se registraban en otros activos. o CITY MALL TEGUCIGALPA DE 10:00 AM A 10:00 PM
c. Conforme a las nuevas normas, se suman al saldo de préstamos los intereses : ELAAS;/:%;A%/C&ES BE 18[88 ﬁm 2 18[88 Em
que antes se registraban en la cuenta de otros activos. o AUTOBANCO BLVD. SUYAPA OF 10:00 AM A 800 PM
d. La Compania reclasifico los activos mantenidos para la venta a la cuenta
destinada para tal fin segln el nuevo marco contable. ZONA NORTE/LITORAL ATLI'\NTICO
e. En el rengldén de otros activos ahora se registran las cuentas de cargos AGENCIA HORARIOS
diferidos, anteriormente estas cuentan incluian intereses por cobrar que se o CITY MALL SPS DE 10:00 AM A 9:00 PM
reclasificaron a sus cuentas de origen (inversiones y préstamos). o ALTARA DE 10:00 AM A 9:00 PM

* AUTOBANCO CIRCUNVALACION ~ DE 10:00 AM A 8:00 PM
f. La Compafia registrd en el estado de situacion financiera, el patrimonio ¢ EL PROGRESO DE 9:00 AM A 6:00 PM
restringido no distribuible, lo cual no era requerido por las normas contables e AUTOBANCO PUERTO CORTES DE 9:00 AM A 6:00 PM
anteriores que corresponde a los ajustes de la adopcion por primera vez de la o LA CEIBA DE 9:00 AM A 7:00 PM
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFS) combinada con ' )
normas prudenciales emitidas por la Comisién. TAMBIEN PUEDES REALIZAR TUS PAGOS EN LiNEA
A nivel del estado de resultado se registran los siguientes cambios: ATRAVES DE NUESTRA sucmgkﬁ%%ﬁﬁ B‘"ﬂ"ﬂ' »

+ Se reclasifican las bonificaciones de intermediarios y banca seguros a la cuenta

gastos de intermediacién.

* Traslado de cuenta contable de gastos extraordinarios a otros gastos. . TODAS LAS DEMAS AGENCIAS LE ATENDERAN EN HORARIO NORMAL.
« Cambio de cuenta contable el registro del deterioro de los préstamos bajo la : : :
normativa anterior estaba en otros ingresos pasa a la cuenta ingresos financieros. ARl Rl Rl 1)
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